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I. 7 XAV DITET DT 452 50

e (AR RFRZPEE SRR HEHR)

1. ZFC®HIZ

2. Mk EoRE

3. HIHIEICE S BERETEE R~ D FLHE O B
4. EHRN E BRE

1. 1ZC®IZ

ARKETIE, 7AVVICBTOREREEREZHR Y, 7 AV VITBWT, HKEPKER
RTHRBETLOIARZRETLHHACIE (1) BOEERBFE LT TCXFLED L. (2)
HRFERVE L Z O HANCE S W TR O ZEREFHEEE (proxy materials) IZFE# T
LZEO9KDD, LS 2BV DOFERDH DL, —MAIICIEL (2) & THRFEHRSE (shareholder
proposals) EMERZENZV, TOH, RETIE (2) ZFLICKRFTT 5,

bolt, XEMEORBLEMMBREN LT IRECOVTXFEHE I HAICIET (1)
DEHOLEMLRBFLZITI>ONFATHY , MO FMLREFELR~ORTLEL ZOREF
BELTHWLRTEZRLARVWEDOBELD (2) OBRERLRZINTWVDI LV BHEURH
D, £l <0 (L) sdHoEHITIE, (1) & (2) OXNGICHEHA S NED . KEN
REZTOLHAICSHICK L THEANICEM T XETEOL—0 (LLF, THEAT@HmL—I] &
W) MEPN., EONNINGE EREE o TE T,

ZZT,ET. (1) oFmbEO OO, FHRTEHMA— LA HPLINE EOMBEIZ SN T
Bt L7 LT (2) oW THEMESFIMSIFTIED FICEM N TW D HAIZ P.L & L7z Bk
ERET A, B, (2) REMBICLIIBEN I TVDEIR, MEOHBEELZZHRL TV
HoanddZl &, BITOBEMPA LEELRRERE T 52010, MESHERFIEEZIT>TW

Worbbd, ZhHiIZo>0TIE, (2) OMBEO —&RE L THRIFT S,

2. MEthiE Lo

(1) Fr

TAVADOMNEHIETIE, BAOSHEOI SR THREICLII2EBE - BEOREDE



TREFER~OTHWICOVWTORENEPNLTVWDLIDIT TIERY, bod b, Mtk
b, —EOHEBICOVTIE, MERBIZBW THAI2BBEICHBERIEINL TWIEALN D
L., Flo, &I ERB SN EZMERBF LT I2HE6GL2 0. MEPRBELEFHZHKIER
ETHRBTHERMEE LT, ~EOHHETCRMICHEATNEE, BLXOZEOREIC (&Y
T Bk A O AT %T)*ﬁ@%ﬁ%@%XWéE%ﬁ%(Wﬁﬁﬁ(me)%~
W72 X5 Th 2, BEARERK D) WKWEDDLHZELAETHD, RS HE K
waéo%:?\UTTm\if\?ﬁﬁiTMKmm%éff MBI X D% E
MEOBREFRREICODVWTHMBZHMIBE LI EC KERS TR A DI2EBEITOWVTOHIR,
HETEM AL —LICOWTHRET 5,

(2) RERZOHETFHROMEL

ERSIT, EHFERS (annual meeting) & RS (special meeting) IS 6B
N5, @fhix, FAIE LT, MO BRTOLLOHEFEERBRSLHABTLILNENDH DL, £
U DR ERBITIT N THRRS EMESITONTWDE, RERS DGR, EAEK
FLEMBERICEDRH LA XTI, EOLRRWVWEAITIMMESPRET D,
DEORELEN M LI X DHIRITE N TR, ER RS O B RIXHEER D E D
e D

ERFREOHEETICONWTIE., 7707 M —BESHEBEEFTWARICED TWARWARY iE

WAL DB ERDOED H AR (72X FDRETE) > THMETE DL X DI
LFREZITODBDLEEZEZOLND Y, M7, BIFRIIZHOWVWTIE, MMESELITERERD
LEMBERTEDONTEENHET LIEEDLNALTWVDT,

TIUTTM s HIEE, GERF - BRERFE HI) MERSORMBICY - T, HBEHEIC X

' DEL. CopeE ANN. tit. 8, 8§ 211(b) (West through 80 Laws 2015, ch. 194).

2 Davip A. DREXLER , LEWIS S. BLACK JR. & A. GILCHRIST SPARKS III DELAWARE CORPORATION LAW AND

PRACTICE § 24.02 (2015). TEHRELHEHRETHRFTEILIFENR LS, il AH (3) (i)

S,

> DEL. CopE ANN. tit. 8, § 211(a) (1) (West through 80 Laws 2015, ch. 194).

Y Id. § 211(b).

® “gn annual meeting of stockholders shall be held-” &N Tk, THHMESILIBLE

T5] EwnolFmEEHITER->TWARY, Id § 211(a). EMNBIOMEEEICONTHKERED
NRVWDIE, EBREELERY WEEKDODEDTEAFZF Y a— VIl CHELRITNIERZZ20EHE O
THY, HPBELZRDLIONEEDLIETHRNENVNWIZBREICLLZ2bDEEZOND,

CHMBERDED AT Va2 — VBYICERRIZHBECE R LA o>V T, k& (the

directors)II{EHE FLRTRELRIB Y RHICERRES 2B LA TNIERe 572\ (shall cause the meeting

to be held) L& TW5D (id. § 211(c)) Db, AXOHMEEHiELE T L2bDEEZXOND, £
oy TOH/RETHONT, BRRIICOVWTERMEE 2 ENMET S (call) BE (id § 211(d))
ERBDXEEHNTWDLOE, BIFLE () TR, EMRRIIZOWVWTIEHEET 200 E 5 00 Hr
NELBRVEDORBIZLDZBEDOTHS I,

T Id. § 211(d). ZL< 0t OMBERK CTIE. CEOR—THOHME., —TCToHOKXE2HRET D

MREWCHEMREZEZ TS EENTWS, See 2 DREXLER, BLACK & SPARKS, supranote 2, § 24.02.



LHHEBANLETHLEEDDL, PO HKEICH L TCRINLMOBHE L FKLIC, FEE
L7 EICHLTIE, BEFA NV 2E50EFHEE FE (electronic transmission)
WEoTITo 2 &bRBOLNLTNDY,

ERFRR S - B SICEB T 2@ FEIT. KERSOBKR, MEEZITZOMREAN
EFH DD FEERBLIORRCBMT 2200 HEETE (RIT2HA0HLE) . KERAIC
BOWTHRELITHECE IR EARDIEER BHMEZTIHEMNEHT 2K EEZRD D
HKERLERILGHEY) Thd, MERSOEEIE., SHOBMbLRBE LR TiE k62
NWESNTVDIN, ERRICOVTEHREFHRL I AL TRV, ERF-BRRSL b,

WENIHRERSOR O 60 HAETNAD 10 HARTOMIZR I N D2 LERNH 512, BHEITE %]
DVHRELEZBICREINE O EHDNDY, ZNUHLHEICED LS RBEHBRRDLND D
MPIZOWTIEHAXHRENEIPNLTELT, B THIZTEAEHDR TN RN,

L, LSSt EORAIE, ERECLIBZMERBFHAANEZZ TS, T42bb, H#HE
AEZRECAIATE 12 RPICE SV TERBE I NSO TLRE T I, FE 14 KX LFEEZOTF

CHE SN ENHAl (Regulation 14A'7) 2 X2 BERBFE B > TITD LR T
X B RnS, BRERRENE - Bh xSt o B MEREBFERICTKH T2 L H12kD
HZH|ABICOVTED D Rule 14a-8 b ZOHFICEINTWVWASY, EFSMICHOVWTIX, #

Bk, ZERBFEHRGICL > THREC o REROBERIRIND L) ICHEINT
W5, 72, FiIcattlloZEREFICH T oM ZE L T, BLEICKERSICHN LR

8 DEL. CoDE ANN. tit. 8, 8§ 222(a) (West through 80 Laws 2015, ch. 194). PGS/ N Y

J:i,c%.w);t FEHF X ifﬁu%@ﬂj}ﬁ? IO EPBMESZT OB ERELLSESG (71d. § 229 [
EFRSLUSObLDOLEDRFHIC OV TEME = Té%ﬂ@&’)é%?ﬁ)%@ﬂﬁ%ﬁiﬁL?i\_k&7‘&5*}5’7@

%;E&’)Zo]) kiUL%u%%%wﬁﬂ%ﬁ% (id. § 230) CHEUTHHEAETHD, &L L TIE, D

FHCHLTEEZT) ZENEELERDIGE (id § 230(a) (o438 KK T OMEELEHE

~PDBEEEELEHEDL S THD, See 2 DREXLER, BLACK & SPARKS, supranote 2, § 24.03[3])).

BIO—BHBEICOETE&ENL0BMB LU Y NEEINTEFNICEIE L) >72% 4 (DEL. CodE

ANN. tit. 8, 8§ 230(b) (West through 80 Laws 2015, ch. 194)) Z"TEOHHNLTW D

° DEL. CopE ANN. tit. 8, § 232(a) (West through 80 Laws 2015, ch. 194). 77 v 7 A

wT A=, %?‘*9 Y= ~OBEERE~O@ENEH, TOMDE ?‘E’thiﬁxiﬂﬁﬂTéﬂflﬂ

5 (id.) B, ETHBEETFERX WHENZRKEOEEEZFEbLRNLOTH > T, ZHEENHERF, Bl

L. BLXUOHEBEZT I ERFREREEETAIH L. %ﬁﬁ%‘ﬁ%&ﬁi:lﬁ%ﬁ@&:ﬁﬁf‘%6%3&&#KETG?

MR EZENBEHSLTWS, Id. § 232 (c).

SISz, MERSOBMEZZUTIEEZRODIEER LHREITENTEI2HEEZRD D

HERZTARLZ O T HZ2LE2ROTND, Id. § 213(a).

rd. § 222 (a).

L2 7d. § 222 (b). THIEWMBERXR R ETERET A LIITERVWEMEIN TS, See 2 DREXLER,

BLack & SPARKS, supra note 2, § 24.03[1]. 7R, RHEFHICL > CEIBBEBDMBBAETD 5

NTWs2L08H 5, £ g., DEL. CopE ANN. tit. 8, § 271(a) (West through 80 Laws 2015,

ch. 194).

'3 DEL. CoDE ANN. tit. 8, § 222(b) (West through 80 Laws 2015, ch. 194).

4 See 2 DREXLER, BLACK & SPARKS, supra note 2, § 24.03[1]. KX THRR7ZLDDIEN ., K
THENEH IS8 DO E (DEL. Cope ANN. tit. 8, 8§222 (¢) (West through 80 Laws 2015,

ch 194)) ﬁ‘ﬁ)éfiﬁf?}éo

' 15 U.S.C. § 781 (2012).

' 7d. § 78n.

'" 17 C.F.R. § 8§ 240.14a-1 to 240.14b-2 (2015).
'8 15 U.S.C. § 78n (a) (1) (2012).

' 17 C.F.R. § 240.14a-8(2015).



WHREPHLDODBERZEOOLND ZERKRFEIIKMTET DL IICHB ARSI TV S,

BB, EHEStEO—FoOSMIL, MERSOBBEICH T > THRAEX (inspector) %
BAELZRTIE R L0, AT, HAKA - BRER OB, HFEERELRL IO
AL - BREOFEDIEOHIW, BREOEFEEZITH?,
HMERSOERBIZIEARATEKRELIMBERTED D Z LN TE DN, BRHEDH DK
AXD3 D1 2 THTERLRW?, EONBRVLGEITITHRREDO H 5O FE L
DR, PEEMAIT, B OBELRE, FAE L THFBRERDOB LR TH D,
IHOLEAEFRELEIMBERXRTHEOEDEZBEL ZLIEIWNETHIN., 2 EOHTT
RBEBEFZED TOVDHAIC OV TEHBB TCER W EIEMIN TV D, BUf&RETICO
W, B TIERLSZHEERNT 74 8 - — L EENTWD2ON | fhoREHE
EERIRICEAERELIMBERICHEOEDZELS ZEIXAETH L0, B
HEHILT DI LB TED, 770 TIMTIE, BRE (BE) 1T & o THEEKIT B 5% %
FORBEENHEZED LG, BHAESRY TETOWMBEROREEZEFTT 5 2 L ITHRM
WZELTLLN TS,

(3) MREMRZ TRETE 2FHOHIMR

(1) 4@ OFEFHIZ L 2D R

=B N ERE TR, ERRERSIC OV TIEIHEE O R 2 5% 17 TV 7 n2s, il
R ER IOV T, REFHIIBESNTCHEMNICRESI NI LT XTEDLIME &
5%, e, ZOLEHEEZR T TVRWVWEATH, 7777 MO X 512, K IER
D ONWTHEHHEBRBMNIIZFOENZRBE L 2T T b InT0nas 2 eEnbH o,
COREITIE, HEBMICEHRINTCFHLNRETE R,

IR O@EY . 77 v 7N —atiEix, EF - BREERzOVTRICONTH, F
MICEDHREOBEBMZED TWLN KFEOHMIZ OV TIE, BRHKERS (special
meeting) O AmEZ KD D, T LT, WHEERSITIBMHESOAITHEHERNE 2
bR T2y, METHOLORELZHEBEMICHEHTE T, MANICHEFRS THE

20 DEL. CopE ANN. tit. 8, §231(a) & (e) (West through 80 Laws 2015, ch. 194).
tord. § 231(b).

22 1d. § 216.

23 rd. § 216(1).

tId. § 216(2).

25 See 2 DREXLER, BLACK & SPARKS, supra note 2, § 25.06.

26 DEL. CoDE ANN. tit. 8, § 216(3) (West through 80 Laws 2015, ch. 194).
T Id. § 216.

28 See, e.g., id. 8§ 211.

29 E.g., N.Y. Bus. CorP. Law § 602(c) (2015).

ORTE AR (2) BR,

31 DEL. CopeE ANN. tit. 8, § 222(a) (West through 80 Laws 2015, ch. 194).
2 7d. §211(d).



DIR-BERFETH LT TE RN, F72, AFE2ART IR ERSITOVWTIEL, HE®
HOERHBIRR2 L EDT-HENEI N TBY F2CHHMATHEELE SN TWVDHY,
COBAEL., RITIVEREOR VWEHITRE T RN,

(i1) EHTORE

HGTORED D L FRNEEICOWVWTIL, EBRITWY EF2TH I, By B
LZHAE. MERSICEBICSZMLCWAIKETRTITREIVE &SR TW S,

B TCTHRENFRNBELUAN O - RBEEZITOSHEAE L. MY LT 2 LER RV &g
NTW3T, By EF2HATH, 2 Ev@EFsnizZEmRIco Tk, KxtoagEk
AT N 2SN D 2 LT d, 2B, ERICERL (4) OFEFEML—ILVOEDN&H D%
A BB CTIELOTREEZITO LT, TNICERT D, £72. ZERBFERICTE S
NTEBEBRIZOVWTEELZRDIEEL TERWNE IR TWND?,

(4) & EoFEmgi@amL—1La2H< 5 HE

(i) BE#&

pist (3) (i) THRZZBY Nk L, BEKIERSZHRE, KERSTRETLIF
HIZOWTFERPRAG TR0, bo bbb, SHAIFAEKRERE T ITMHEE KT —E Ok
EFCTIEREEZITONRNEIFLEDDLILENTE D, FIZ, MEBEXR THIIX, BMERSRY
THEENARERTH LD, —RWICEIMBEXRICE) LERERE» D, £, £
T oA EE (KA. MR AHH) bEDLIIELTEDY, Z0XLHR
EAHEIL, advance notification bylaws 72 X & X (LLF. [FERTE@EE L — L)
V) FFICIREROBEICOWTEEIZR D (b o1 b B O BEICE T 2 3Ok Thl
CLohnZ b)) 'y

ARy 72 i@ EN L —Lid, ERKRERSVEME SN TEOR (@HE . AIFE O ERFHK

33 See ARTHUR FLEISCHER, JR., ALEXANDER R. SUSSMAN & GATL WEINSTEIN, TAKEOVER DEFENSE: MERGERS
AND AcquisitioNs §10.08[BJ[4] (2016 Supp.).

¥ DEL. CoDE ANN. tit. 8, §251(c) (West through 80 Laws 2015, ch. 194). /¥, ABf
ZKOFGLERLFEZOBMELRMG T ILERNSH D, Id.

35 See FLEISCHER, SUSSMAN & WEINSTEIN, supra note 33, §10.08[B][4].

36 John Mark Zeberkiewicz & Blake Rohrbacher, Unscheduled Proposals, in DELAWARE LAW
0F CORPORATIONS AND BUSINESS ORGANIZATIONS § 7.65 (R. Franklin Balotti & Jesse A.
Finkelstein eds., 3d ed. 2016 Supp.).

3T Td.

38 Id.

39 DEL. CobeE ANN. tit. 8, § 109(a) (West through 80 Laws 2015, ch. 194). ¥ F b H
DR EHEREZEEICHALZNRD , MBEXREZLEE TE 5, See CA, Inc. v. AFSCME Emp.
Pension Plan, 953 A.2d 227, 231 (Del. 2008). % 3. (5) (i) &M,
OERTEAL =L DEER EIZOWTIiE, FLEISCHER, SussMaN & WEINSTEIN, supra note 33, §
6.06[CI&H,

R, BUMARTCICE T 2REBLZNUAOKERBIZOVWTIE, HEZ DT 26 L H 5,



EREDO ITHEHZOBRE) ©60 HATE 21X 90 HETIC@EMEZ RO 542, Wok Clz@mT
RENPOHZELT, WONDLBEBHBAGEIZRDINIZOVTHLED DL ENH LY,

WA T RERNFT, BEBICMA T, BMEETOLEILBEMEOFEMR CRELME T
LHERLEEREOHERTH 2, TRFIL, FFICIHRELOREBICOVWTRIENRRD D
HHmAHEML ., ST K 2B REME ST 2HMA~ORIZECRERE - BHEORA
THTUNRT 4 TEHFERC~Ny VICEHT LAY va b liconToFE#HE2RkRDDb0h
b5,

FRIAMAL—VIE, REABHFOBMLRBF LI RE L SHMO B ERBDFER ~D R
HE kw2 GEGomMAICHMAINGEDY, bob b, FaEML— LI, KENREEZS
HOBRTERBFERICEBT 2L IR KROIEALIV ., ZICKTHIDEMLRE
FETOBEICHBEIC o TEY, ZThid, MECKXIBMEBEMEOH LR 2IND
AWM S LT, FRi@EAMAL— AV MBEICRY LT RDZ LTz, &t
DEERBBFERH~ORLRWERDHZEHAICHONTIE, 2K T 2@EMOBR S &0 Tl
HEICL BB REI L TWDIEDEEZLRD,

WHVED —E TH 5 SEC HLH| (SEC(Securities Exchange Commission) 23 ® % #H|)
EFBLIEHBERT L IR OV ELEZEZILNDE OO, MBEKICE > THEM
EMETDHENVSZZERRBOONLIONEFLTLHHEKRE LAWY, o bt I
SOWVWTIE, b X b, A FERTEML— OGRS SECHA O 120 B L v HE

42 See Jason D. Schloetzer, Activist Hedge Funds, “Golden Leash” Special
Compensation Arrangements, and Advance Notice Bylaws, DIRECTOR NoTEs, No. DN-V7N5,
Dec. 2015, at 9, available at, http://ssrn.com/abstract=2706170.

3 Eduardo Gallardo, Advance Notice Bylaws: Trends and Challenges, HARVARD LAW SCHOOL
ForRUM ON CORPORATE GOVERNANCE AND FINANCIAL REcurLaTION (Feb. 6, 2015),

https://corpgov. law. harvard. edu/2015/02/06/advance-notice-bylaws-trends—and-cha
llenges/iX, 30 Ho@mPM NI W TH L 95, RictO BEERICE DL, FlxiX. 90 HAI
~60 HATOMIZBEM T _XEFOHMBNENINLDLIZ EIZR D, -, MEBHAPKEERSOHEANIC L S
N2D2LGEITOoNTIR, MEROBHEELHRTLI2HGHD (Fl2IX, RERSOHO 60 HATL D & ICHE®
AR S HAIC . TORAND 10 ANARL, BKFIL LT, BRAE(I11)@(a)® Linton
RO FERSZH)

‘4 Schloetzer, supra note 42, at 9.

15 See, e.g., id. at 9; Lawrence A. Hamermesh, Director Nominations, 39 DEL. J. CORP.
L. 117, 141-43 (2014) (RO N 2RO BB 2 LB T >>, EROFEMARGEHR L ERT 5%
HEIFELEHHATOEEZENTWRWE T 2) .

YOMHEAXERREOXLE R I Lo THRERVED, HHM ORI, ESHOEREML—
NOXLENARHAETHD LA, R EITREOTAZBITHERICAERN R FMICHERT 2L LT
(BRAHE (iii1) O()ZR) | ToEMAHAZEMBRAICE SN TS O BERE T E R~ #K
ERODIGEHEICREL, KEPAOLRMEREFLITBI ELEEEKRZORBICEIHEA IR Z2VWE L
LbOHLH D, JANA Master Fund, Ltd. v. CNET Networks, Inc., 954 A.2d 335, 339 & 343
(Del. Ch. 2008), aff’ d, 947 A.2d 1120 (Del. 2008). Z ¥ PRI, = H7EE /L — /b ) H I
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14F, Fed. Sec. L. Rep. (ccH) 9 60014F, at B.3 (0Oct. 18, 2011); SEC Staff Legal
Bulletin No. 14G, Fed. Sec. L. Rep. (ccH) 9 60014G, at B.2 (0ct. 16, 2012)) .
BrOozmEOREN (affiliate) Th HMHk (SEC Staff Legal Bulletin No. 14G, supra,
at B.1) NZZTWIHIKELBELOKELHZLDLEENTWVD,

108 17 C.F.R. § 240.14a-8(b) (2) (i) (2015). 7z, MkFifRA MM (RERH»DS 1) OREK
RELFZZNUPALGHERAEZRAELTND ZLE2R3T, RKERARERL (Schedule 13D, 136 £72
X Form 3, 4, 5) FLEFZOAEAEREFELZRZHELTWIHEG. () UEBREFFEFL T 7+ —2B &
NTRTEFREDGT L, (B) BMERFIZEWT I HL LML THKLERAE LTI EOERm., B &
W (C) RERSOHETHRARZAALRITZ2E 2T EmE2EMICREH T2 TH, ALRKET
HDHZ L EIEHATE D, Id. § 240.14a-8(b) (2) (ii).

109 74

110 SEC Staff Legal Bulletin No. 14D, Fed. Sec. L. Rep. (CCH) ¥ 60014D, at D (Nov.
7, 2008).

111 [d
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HTE LI,
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(iv) R
st OEMEEZW - L EITZ, 1 AHTE0 1 DORREE2 SO TA- W EFHE B &
THEOWKHEHRTELNT, Fl X, 1S —FERREY 10 KA LT Loy
25 B P EATOEDICROTZ|MBIT, 1 DTHAESBERREL L CHERIBRD LS,

112 QEC Staff Legal Bulletin No. 14G, supra note 107, at C.

13 2 hY—h« =LA THRALTCVDIHRENBE LEMXBRAOERN, FEOHfICB T HAL
MIEH L TWhAW, 213, 1EMOEAFIZHFEHLTWEA b 00, #EFHoAMEZEES L LTV (IR
ZRICRALTVWDLRENR V) | b LT, BREZOAMNZEERLE LTS (BERLDL 1RO
R CHRALTWRWVWAREERNDH D) 2, THERICEVWT I FBMELTIHRALTWVD &) E
HaZ L TWnD I EZHMBICERTER20WHANEL HDE LT, SECIFFEHOXERE R LIz ETH
BEAaMa L C\W5b, SEC Staff Legal Bulletin No. 14F, supra note 107, at C.

114 17 C.F.R. § 240.14a-8(h) (1) (2015).

L5 74, § 240.14a-8(h) (2).

"6 7d. § 240.14a-8(h) (3). MEHEN, BEZIToHERICHFBELZVWEEREZHA L MITL
TWHHEA., &, TOoOKERELPR TE 5, SECStaff Legal Bulletin No. 14, supranote
103, at C.4.

T 17 C.F.R. § 240.14a-8(c) (2015).

118 f g., Kiddie Products, Inc., SEC No-Action Letter, 1988 SEC No-Act LEXIS 130,
at*1 (Jan. 29, 1988).
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(v) SHMOELRBFER~ORBO S & - WA
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YA NCTROFEMAHBENATIE VL ERAREERST VD, M, SO E
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@ =AM O E KRBT E B O AR

PR ERREZERBDFERICERT 256, BEBELR/RBHHBICMZ T, RO #
bt sh 5,
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RKBbolGaic, Bt ZhoolfmeiRtd- o5z bTE5, KE
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WP SN REREORAZERT 256, ThUAOHERLEH L 2T NE R 720

119 g g, Texas Instruments Inc., SEC No-Action Letter, 1982 SEC No-Act LEXIS 1738
(Jan. 19, 1982) (2 th Lz o EH (k22 K)). e @ELH L LT, Trans World Corp.,
SEC No-Action Letter, 1981 SEC No-Act LEXIS 3034, at *2-3 (Feb. 5, 1981) (¥

BMEMEZZLEZbO0, TNERADIKERXREZREALTCBY, — A 2 XBETAHEBRICHDIDITTH
e L)

120 g g, Occidental Petroleum Corp., SEC No—-Action Letter, 1984 SEC No-Act LEXIS
1987, at *1 (Mar. 27, 1984) (EEMIZF I NOKEREZEOLAREH O THEHEEZE L Lo,

LABHICHERWVMAICREZELZIETCASZORGEZEH#HLII ELTWDELTHERERDZ, ) .

121 See, e.g., Fotoball, Inc., SEC No-Action Letter, 1997 SEC No-Act. LEXIS 577 (May
6, 1997); Pioneer Railcorp, 2002 SEC No-Act LEXIS 346 (Mar. 20, 2002); IGEN Int’ 1,
Inc., 2000 SEC No-Action Letter, SEC No—-Act LEXIS 711 (July 3, 2000).

122 17 C.F.R. § 240.14a-8(d) (2015).

123 See SEC Staff Legal Bulletin No. 14, supra note 103, at C.2; SEC Staff Legal

Bulletin No. 14G, supra note 107, at D.

L2 BEARH (5) o@by, ZO LS AEMEREZEOEBRFEHICKZY T INE S »OR T, veT Y
A MORBREET D LITRD,

125 17 C.F.R. § 240.14a-8(1) (1) (2015).

126 ]0]

127 SEC Staff Legal Bulletin No. 14, supra note 103, at D.2.
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CBWTRHIZELESGA, N EESN KR ERELZZHLEZANLL 5 BN (1)
ZHNUANDYG A KENRBERBFER B L OEMR%EZ SEC IR T 5 30 AL EFi!ss
Thd,

&

>

(3) MEIZ X DR E~DREDOHIIR

BEEIZ, Rule 14a-8 WHESKKEREEZITE I LT I2HA. RORGITHE - 2 HIRE
TP ZETELILI)CRELZITOLERND D, RLICH T IREOEM G BT, F
HIZRESND2 DT TIEROR  FVERET 272010, EBHA HIEL B R # (delivery)
DHEAMT DI ENTEDLFEIZCL S TITHILENH H 14,

(i) ERKEERSICBIT 23S

HREPERKERICBVTREZLZITOLAE. MEICKH T 2REDERKERS DR
WREFERICRRB e, ZERBFERORH B (42 SEC ICERERBTE G B 2 2 1
THHTEARWY) ©120H BRHICELD) ML VAN, Rttt ERFEFTICHEST ILE
W2, WIROFHEITZ, ROXIITITH, AT, 2002 FOERKERZOLLDODE
EIREIE GRS 2002 4E 4 H 14 BIZAE (release) SH7ZHA. 2003 £ ERKR L
BB O EREIZ. 200344 A 14 Ho 120 HRTTH D 2002 4 12 A 15 H X VAT
KNS DMLEND L, FIFEORERBDFERICIT. ZERBFEROAKH B X
OMEREZOHBORFNELHMIANLTNDOIRLENH DT,

)y, SHEEZEOERHRESOANDEEKE L LT 30 BUETRIEAIT. SEBEER

128 ]0]
129 17 C.F.R. § 240.14a-8(1)(2) (2015).

130 74, § 240.14a-8(m) (1).
1 7d. § 240.14a-8(m) (3).
132 74, § 240.14a-8(m) (3) (i).
1335 74, § 240.14a-8(m) (3) (ii).
134 14, § 240.14a-8(e) (1).
135 74, § 240.14a-8(e) (2).

136 SEC Staff Legal Bulletin No. 14, supra note 103, at C.3.b.
137 Jd. at B.3.
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(4) FHe - BRI LIRS
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RAEEKREICR L THEA LR THIL R L RN,
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BUEZ R T 20Kk ERMMMEZTRIELIVONZRHTI2LERNH 515, Z O, Rule
14a-8(b) D abt—%2EMLEET, AEOEOEAEZHEZ L TR VONHRT 545

|

138 17 C.F.R. 8§ 240.14a-8(e) (1) (2015).

139 [d

10 74, 8§ 240.14a-8(e) (3).

141 QEC Staff Legal Bulletin No. 14F, supra note 107, at D.1.

M2 7d. at D.2.

M3 17 C.F.R. 8§ 240.14a-8(f) (1) (2015).

MORmEARH (6) B

145 17 C.F.R. 8§ 240.14a-8(f) (1) (2015).

146 SEC Staff Legal Bulletin No. 14, supra note 103, at C.6; SEC Staff Legal Bulletin
No. 14B, Fed. Sec. L. Rep. (ccH) 1 60014B, at C.1 (Sep. 15, 2004).
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[REERLTWAEA), DX, AIGEOKEICHTHO2WMBEOBMZIT) Z L7, ZOK
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(5) LM O ZAEREFHE L~ 5 OHEFRD FH

RO BEHEBLOFREZWZLEKERETCH-oTH, —EORNEOLOIE, MO
FERBFER~ORLE N S HERR (exclude) TX 2 (BLF, HIC THREREZHRT S
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LFTIX, SECIZE D/ — T 7 vary - LA —OHFE~ORIZEEZHEEZ OO, ZhHDOHE
HoOFEMAE RS,
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tHizzokEREZHBRTE LY, i3, MBIl TEDLA TV IR ERS & W
ik = DOMERSE L, MERSICREERPZVFEHIZIOWTORELZHIET IO TH D

155

o

MEHETIE, BMESICREICHET 2HREZGZ2HENELPLTVWD Y, 207D,

147 SEC Staff Legal Bulletin No. 14B, supra note 146, at C.2.

917 C.F.R. § 240.14a-8(c) (2015). miEE3. (2) (ii) &M,

19 F. g., AMERCO, SEC No-Action Letter, 2000 SEC No-Act LEXIS 756 (July 21, 2000);
Texaco, Inc., SEC No-Action Letter, at *1, 2001 SEC No—Act LEXIS 82 (Jan. 16, 2001).
150 17 C.F.R. § 240.14a-8(f) (1) (2015).

151 SEC Staff Legal Bulletin No. 14, supra note 103, at C.6.c.

152 17 C.F.R. § 240.14a-8(f) (1) (2015).

153 7d. § 240.14a-8(i).

5 14, § 240.14a-8(i) (1).

U LLF TR LODIEN, SECOMHTIE, RFICHYETLH DL LT, KEORIIMOIMNIE L, &
AKEFROEBIZITIMMEZORB LR ERZOARBILEREEIC, BMiks (Oh) TEEREKROZE
HEROLINAOKERERNBZZOND(LTEL, DEVBRFENTEHRNVWEEZEZOLND), SeeSEC Staff
Legal Bulletin No. 14D, supra note 110, at B.

156 g o, DEL. CoDE ANN. tit. 8, §141 (a) (West through 80 Laws 2015, ch. 194). B
BEROEFEHERZTEDLI>EMNESHEOHED —EE LT, Christopher Bruner, Managing
Corporate Federalism: The Least-Bad Approach to the Shareholder Bylaw Debate, 36
DeL. J. Corrp. L. 1, 52-54 (2011).
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157 See Adoption of Amendments Relating to Proposals by Securities Holders, Exchange
Act Release No. 34-12,999, 41 Fed. Reg. 52,994, 52,996 (1976).

'9% See id. Rule 14a-8(i) (1) TH, WMMKRZDOHERICITIFXL LTV AR2NLEDD, AFICZL > T
EWWM RN EZFOBREREBIMNEERD ORI DT D—FH, BEAEOHSAE., BEWRE
IEE D TIEARWE (SECIE) B#ELTWVWBD LEFTLTWD, 17 C.F.R. § 240.14a-8(i) (1), note
to para. (i) (1) (2015).

B9 N &tbE b, BENREBICOVWTOREIIAEIEIR Y, bodt b, MEL, BIEMNEENRZELLND
Z & lj:fcﬁb‘ & ‘Fﬁ‘ﬁﬁéﬂfb‘%)o See SEC ROUNDTABLE DISCSSIONS REGARDING THE FEDERAL PROXY RULES AND
STATE CORPORATION LAW 32-35,

https://www. sec. gov/spotlight/proxyprocess/proxy—transcript050707.pdf (May 8,
2007) [hereinafter SEC Roundtable on Proxy Rules]; SEC ROUNDTABLE ON PROPOSALS FOR
SHAREHOLDERS, supra note 49, at 96-97.

160 SEC Staff Legal Bulletin No. 14, supra note 103, E.5.

161 Soe Haas, supra note 99, 8§3.05[4][b]J[iiil.

162 See CA, Inc. v. AFSCME Emp. Pension Plan, 953 A.2d 227, 234 (Del. 2008). F®i:iC
I (39) LXxDAKRIBH,

Y9 B H A TIE, 2006 D 2015 EDO TR S E o7 2008 £ TH 1T TH Y . FAFELLKEILIK
DI BEMICHY, 2015 FF 2l EE-oT0D I ENRENTWD, GEORGESON, 2015 ANNUAL C
ORPORATE GOVERNANCE REVIEW 15 fig. 12 (2015), available at, http://www.prnewswire.co
m/news-releases/georgeson-publishes-the-2015-annual-corporate—governance-review
-300180575. html.

161 See, e.g., INSTITUTIONAL SHAREHOLDER SERVICES, UNITED STATES SUMMARY PROXY VOTING GUIDEL
INES: 2016 BENCHMARK PoLicY RECOMMENDATIONS 15 (Dec. 18, 2015), available at, http://w
ww. issgovernance. com/file/policy/2016-us-summary-voting-guidelines—-dec-2015. pdf

(AXD LD RBEITMEBMHMIC LY K2z HERT D HREEZRL TS, ) .

20



RBSICHLT Y D250 L XA THIKNRBENSL L LT,

EFT. MERSPHEMCHBEROET XTI 2 LI T 7 v =7 M — Mtk LA TH 2
WO MR ERICE DB EOM G L TEL2FHITIE, MMESICIDI2REHER LS VO HIK N
THETDHELREY, BERMICIE, HMESCLIBEEREONREZED DB EILEETH D
N, BRREMIONDLZ TR EZRACOVWTEDLZ O THORIER DO D & LIS, 2L T,
COFRMETHEE R T, MEILLD - EORMEEEREEICOWVWTEERE T OH HNEEZ
EDLMBERXROHE (DRZE) 'L, —AT2LBEEREREONEELZED D LIHICTH XD P,
R EDOBEOT R EAIZONWTEDDLI D THY, BEXEKREICLI2WMBERSHFETE R
WHEIH T2V LT,
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EWOREICEET R, HIEEOMNESHE LITIKRERESDPMBERICE > THAETELFHT
HHELTH, aFrr—FLEZORBIIKTDI2HOEFED LRV E WD HOHIK b FTE
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EHO5bDOTHY, EREF I LEEMNOZXHEZBRWDARELRND D Z LD (Fl2IX. ZfFE
REFE PN EABRFICESSEERE)  TI v TIMNETICERKT S L LT

L85 2007 LK EESNTT 7 v 7 MBIEOBREICL Y, ETBHUHLSEC X, 77 v 7 Mk
ERICERARBMESEZ RO DN TES (DEL. ConsT. art IV, § 11(8)) ., AfETIX., ZoOHEI
EIOLKEBERREN I N, MECLIMBERXDOEFTREIZDOWVW T, Rule 14a-8(i) (1) 233 < BE
BrEZOBABSHELZHAEDE L —ABEBI TN TWVWDE Z L2zt s H D, See Bruner,
supra note 156, at 46-51.

166 ¢4, 953 A.2d at 231.

167 7d. at 232.

168 74, at 234-35.

9 MEINREZMBEXROBREIZ., (1) BELELSIELTWVAIIHEEDOLEREOLNELIREFE T
GO TWDZ e, (2) MEPBRERLEEMES I A EBESRZZ & (3) BT8R EMT
WOWTEBEREZRDLA TRV E, (4) BMEOBRMTE L OEZMLREFZT 228 HO M
DZOMBEROHENEIPNTZHRICRINTZHEAIC, SISt r L TREREKTFIC, A% ®EME
BRICHEELTAELE 58 EMH] (reasonable expenses) ZEEIERTHLIERLARANVE N
S DTHoT-, Id at 229-30.

170 74, at 237.

L CAMI 2 Z T TSECHCARICR LE ) — -T2 ay  LEA—TIE, B ERZELSEHLHE
& LT Rule 14a-8(i) (2)ICH SV THEBRZ D CTW 5B, CA, Inc., SEC No-Action Letter, 2008
SEC No-Act. LEXIS 516, at *2 (July 17, 2008).

172 ¢4, 953 A.2d at 238.

73 Dgr. CopE ANN. tit. 8, §141(a) (West through 80 Laws 2015, ch. 194).
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bylaw in the abstract) . T 2bb, WEMNERNREZED, BLZT 7 v 7 MNEIIKTIERE
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HETAHAHIHEZE W, Act of Apr. 10, 2009, § 2, 77 Del. Laws. ch. 14 (codified
as amended at DEL. CoDE ANN. tit.8, §113 (West through 80 Del. Laws 2015, ch. 194) ).
T R THAR7ZHHICIRT AR Y, MEBEXRIT, 77027 MSHiE1095F0HEERB Y (DEL. CodE
ANN. tit.8, § 109(b) (West through 80 Del. Laws 2015, ch. 194)). &£t DO FHEIZ)H
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231 ALLEN, KRAAKMAN & SUBRAMANIAN, supra note 216, at 205

232 Apache Corp. v. New York City Emp. Ret. Sys., 958 F.2d 416 (S.D. Texas, 2008).

28



LDHBRABICESSKHBRDPATRTHLI N, BESLARBLEICADEBELZLEL ST FEL R
IMEEZIZIED D Z L ICELSEZSYTELDITHON TR, KB ESCH®REZRE DV E LT
P ZoRkAETIE, i (RMHES) B0V A7 FMERD DN E D DRI AT
MO, St s . HRMIZY Rl E RO TV ARWKERZETH, ML2ADETY X
M EES bOIZONT, ASICESKBREZROLLIKRDD ) — T 7 ar - LI —

O HFENEEIN L 722,

Z T, 2009 FOMHTIE, VAZFMEZERD TV EINE I NTIERLS, TOXGEREE
DEXOFHMAICBTE2NICL s THB T 5L LD, bbb, VAZFEMONENHEDN
BRIREICET A FHEZB X VWG A ITHEREZRD . VA VMO EN B ER R FEHE W
2P, BERBROMELR AT IR ERZOGGITHRERD LW E T 520, 7o, HuHi
BTRICE2VA7EHRIIHTH2ERIT. bIEIXHEFNRREFHZBI T @I ND &
I o2t LT, ZHIRETHIRBEBICOVTHREZROZ2WVAEEEZRE L TWVDH2T,

Flo, 2014 FIZF, HEE2EO, AREZBERICEOLTEMS. SHOFHICHTLIEKRRY X
Jableb I, $EF 77 MIEEZ2BRBT2LEZ2A0N0 MM ERTET D0 E D NnITD
WT, WM - 54 - TN T U AZBERPEETLZ2FORZESHANEZEFE T MK ERED
rz@ROL /) — T 7 ary - LE=—PHEINTLZ LN, BRENRF L, &I HE T
SEC D AMAZBE L CHRERD R o N2 3 KEMHEFEIT I EE L2,

PERBFHRORRIZSECOHW LRI L ThoTc b OO, EEE R OR L7z W7 5 ¥ Tk o
SECOHIWr Y L TR DA ENER S TWE2, bbb, SECIX, MEREOHN L %
RizbT, Ao@EEOFEERICHETLILOTHoE LTEH, BEASEK Lo M

2335 SEC Staff Legal Bulletin No. 14C, supra note 206, at D.2.

234 SEC Staff Legal Bulletin No. 14E, Fed. Sec. L. Rep. (CCH) Y 60014E, at B (Oct.

27, 2009).

235 7d. bHolt b, 2005 AEOfEFL (SEC Staff Legal Bulletin No. 14C, supra note 206, at

D.2) TRIH&ENTWA 2D /) — T vary - LA—0FlZRE, WTFNLLEREEESIC—TEDHR

EERODILOTHDIN., ERPBFOOLNTERETIH, SO FEN _BILRBHEHREOREANRN &

Lo T ZEICEDIRFH RV AT LR ERETDLIRDODD LD TH -7 (Excel Energy Inc.,

SEC No-Action Letter, 2003 SEC No-Act. LEXIS 500 (Apr. 1, 2003)) OiZxL T, HEBEN
BOONRP o RETIE, SHOFENLGALIBENRERBEEZOLDICODVWTRET DI LI

?k?i)’Cb\f_ (Exxon Mobil Corp., SEC No—Action Letter, 2005 SEC No—-Act. LEXIS 430 (Mar.

18, 2005)) , 954 5L, 2005 FFDHEE NS, SEC OMFIRTIX, D LARFH ML - % (U =R

7)K0wf®%$#&9#ﬂ JEERTEELEZOND, ThiE, BIFEO 1998 FHLIERF O SEC O g

ELEEMTH DL, 7. BREMRAIE - BRIE, BESARBAEAICHETLILOICERL T, B2

=l ’)foﬁﬁkéﬁi(*&x?oi()\fxE.@T#'JUTTZD RERNAETHY, KERFMERDL v A7 12 -

YF =V AL MY ELEEILOND, G BEAMBEEZBRO T &1F, a2 fkicEbIMET

HOLTOHEBRBBOLONZWVEEMETE D,

236 SEC Staff Legal Bulletin No. 14E, supra note 234, at B.

BT Id, UMD ARINTRMEREZDS L, ARMAKESBHEIZEVVTWVWDLI EEDbNR D,

238 Trinity Wall St. v. Wal-Mart Stores, Inc., 75 F. Supp. 3d 617 (D. Del. 2014),

rev’' d in part, vacated in part 792 F.3d 323 (3d Cir. 2015).

239 Trinity Wall St. v. Wal-Mart Stores, Inc., 792 F.3d 323 (3d Cir. 2015).

240 SEC Staff Legal Bulletin No. 14H, Fed. Sec. L. Rep. (CCH) ¢ 60014H, at C (Oct.

22, 2015).

29



CERZY T TONIEREMNAREFELZBZ CVDH I LT &l L C& 2t PERE
IR OEZEERIZ, MERZOFIERMrZ W Lz LT, RWIZEZUDNRE0EE O F¥EOH
PICEEND 0 E KT 522 TIL SEC LR TH D, LArL, BRERENER S L2 WA
SR LTROLNDITIE, £F. (1) TAPEELREK LOME (b0 Thil, &
HIZONWTOLDOTHN) IKWERAEZLTTWIXLENRSD, (2) EHIC, ZOEK LoME
NEHOBEFEOFREELZBIZLEANFOLO TRITINIERLRNWE LE, $2bb, [FH
Wik, BISAICHERR S R e ®icik, (1) ZUTiEeEs . (2) b THERSH D L
ERSRT LM, TRk e, BlxE, MBEAEOEAEAERELZXD L LR DR
X, @BE., (2) OREEZREEZI LW L2252, SEC OB B HRZICAR LIZMFEH T
., ZOL) RERFHROSHEEROEEICLD &, RTE2HmE RS ICEITHZ LI
RHELT, HRkOFHEBRALETLIEZHLNIZL TW5H2,

@ HEWHRMIZOWVWTORSE

K LOBEBETIE, REBRM., BI04 7 4 BMICOWTORELHERPE D & 12 2R
BIZ 72> T& /o, SEC X, 1992 FORFATIE, —RMWREBOREMICET 2 MBEITEE O
FERESICETHIFEE L CHERBTEICRZELTVEZ L ZHRIC, RNAEERBOK
HIZoWTbHZINZEENRDLITEOARFICEIVERTCE D K, EH#h#ATHEE (senior
executive) RMMMEOREMIZOVWTIFEFOFEESICET ENR N E LT,

L2vL, BEICHR7ZE Y, 1998 42, SEC I EICHSBR EoMEE2 &EICE WV T, Wikl
MBI EEATO T T —F 2 HMFE L, LT, =747+ MMICET 2FMMATERITRY
BMETOIHRERENAHIND LHICR o/, 22T, SEC (X, 2002 £, KD X HITMHREE
f U R AN 5 N RN fall D el

B, fEREFBRIC, ERPITEREBIORMEEOLZNRLE LI 4T c BT 7
ICHESEZY THEERIT, BH ELOFEEFEHICOVWTORRE LTHBRTE RNV, #H 2 12,
FEHRPFATEE - ik e — O REEBORFITHWELIZ 747 4 MIC OV TOKERSE
., AU/ LI2BERRAEACLHEB L L TKIERSOERBEZRODLI LD THNIT, Bz

211 SEC Release No. 34-39093, 62 Fed. Reg. at 50,688; SEC Staff Legal Bulletin No.
14H, supra note 240, at C.

242 Trinity, 792 F.3d at 341.

23 1d. at 345.

2 Td. at 346-47.

25 Td. at 347.

246 SEC Staff Legal Bulletin No. 14H, supra note 240, at C.

247 See SEC Staff Legal Bulletin No. 14A, Fed. Sec. L. Rep. (CCH) 9 60014A (July
12, 2002).

IR AHOZ M,

249 SEC Staff Legal Bulletin No. 14A, supra note 247. Z OMBHOAEK%E . ALBNICHER
EROEFEHTHL, UFTRBRLZEHEICH -/ — - T 7 vary - LY —ORERRINTWVWD, See
Nat’ 1 Semiconductor Corp., SEC No—-Action Letter, 2002 SEC No-Act LEXIS 821 (Dec.
6, 2002).

250 SEC Staff Legal Bulletin No. 14A, supra note 247.

30



21 3T, RN EBROR ERB LTI IIAT oMM THoTH, RFIVELED
HERAFENEZHAL L THEEREOEAREZRODZDOTHNIE., HEBR S 1252,

(viii) HUHER OBEIZHOWTORSE
O MW

B OBERLZDOFRICHTOREREZOH LI @mFN 2 S, SECOHA G A&l i &2
BCEMETH D2, I, MELPA L OB EBEME %+ OB REFTERICTHE T
XHXE90THRENEINDIEF, BEICELI ETHEMMAH VN TS (Z4X proxy access
LRI D) P

BAED Rule 14a-8(i) (8) 1%, MM EDBIEIZOVWTORETH > T, KD i. 2L v.
DWVWTUNICHEET D HOIE, ZEERBFERICTEH LR TIVW D LED D,

i AR BEHE LR TV L2EOERERDELIRET LI 0

ii. EM TAETCIRKE R EZMEL LD T80 0

iii. Wi ELZEOERMEOEE., REHWE., EFT A - BAICEMEET 2500

iv. ZXHOBTREFERCHEEOMANZBMGEOE/ME LT DL D

v. ZTOMYBKERICBIT LIBMMEDOELORMIIEELAELI DO

@ Proxy access & < HIREEL

SEC 1%, 2003 iz, —EOHEDR, RLOZMTRBFERICALOBEMEL LW TS LD
IZRODHZENTEDH LT D, Rulelda- 11 ZAIRTHIREZIT o722 LoL, MLWER
MEEZERZ o7, WEIXEBE T, 2006 I, BEIN TV Rule 14a-11 IZ &
BEEMTRBFER~ORBWBRBOOLNDINEOREIZOWVWT, SECIX, ZLRBFER LD
PHE2ROD ) — T 7 var - LE—Z2EEHLEDT,

L2 L., 2006 4EIC, proxy access & %M L3 2 # M FI A B8 L, & &M X #E 5F #H)
Frix, —EOKEICIIMMMEEMEL2LORTREBFERICEE T L ICkDDZ R
T&2 BRUEOKMREZRAETIHEIL. | NOBEHEZRETE D) BOMEZMHEEE
WCEDDHEWVWIBRFERRBIZOWVWT, YD Rulelda-8(i) (8)ITHSWT, FIEWREFHEE R »

251 ]d

252 ]d‘

23 DB ORMIZOWVWTORHIBIZE DB D E LT, ALLEN, KRAAKMAN & SUBRAMANIAN, supranote
216, at 200-203 &M@,

254 See Haas, supra note 99, 8§ 3.05[4][b]J[iv]. 72¥. proxy access &WH RHFIX, TH
BO#IRZXDE, (M ERTRERZEBICIREST) 2HOoRZTRBFTERICHKER T 78R Z2RDNLD LD
295 (EORFHERDOLNDLOICT D) Z&THHZN, BFEITZ. Lol M ERLERICIOW
THWwWLHRTWD,

255 17 C.F.R. § 240.14a-8(i)(8) (i)-(v) (2015).

256 Security Holder Director Nominations, Exchange Act Release No. 34-48626, 68 Fed.
Reg. 60,784 (October 14, 2003).

257 See ALLEN, KRAAKMAN & SUBRAMANIAN, supra note 216, at 200.

31



SHEBRT A L X TEARVE LTS, RHRIEZ, 20X 2BEEREIE. AV E R T B %
DEBEICHFKTHICBET, REMNRBEMEOHELZO L O &2 0% RME (a
election) IZOXPWVWTOHLDTIEAWNWEWIBEE ST EmR L7,

ZZ T, 2007 4F 12 A, SEC IR HkRZBEL T Rule 14a-8(i) (8) #LIE L., HEfr% R
LB ELEL T, ERPOLAFEMLE LML OB HEOEMLICET 5 (relating to 7 an
election” JBEICMA T, BEEZIIHEME O L OO D FH (" aprocedure for such
nomination or election” ) IZOWTORELZBEML 2,

L2yl SECIX, 2010 4E, Z O Fet# ML C, EHMIZ proxy access 20 D IRE%
7o, ZO|RBETE, H1LIZ, FREMKERO 3% L& 3FLL Lk L CTRAT 28 E
I, EED20% F THMABEMELRECTCELEDRule 14a-11 ZAIRT 2 & L7202 52
IZ. Rule 14a-8(i) (8) bWIEL ., A EMEBEICHT I/ ERELZMERBDFLE 1S
PFRTERVWERIICT D2 L 2ME L, B Rule 14a-11 23, —EDOEM 2T HEIC

MR E A LT ORFEREZORBAERDLIMEFEZ 525D THDLDICK L, Rule
14a-8 (i) (8) DHIEIT, MERRBICKL > T, TOEM - FHEBEMT LI LE2ARELET D H
DTHDH, SECHRZDOX IR FHEEMmE LE-E®RICIE, Ry K=7F 0 7E9T15RI2E0
SECIZHREIC Lo THRESNTEIMKEEMEzEOZERBFE R BT 2E ML LIOE
OFFICOWTHAMEZSETHHERIS 52 ERHAMILES NI LI EERD - -,

& ZAM, 2010 4 8 A1, Business Roundtable & US Chamber of Commerce 732 @ik
ERZBIEIFEFBSIFIEEN CTHDHE LTRFL, FF 10 AL SECIERFANKETHE T
Fr LW Rule l4a-11 ZHAT LR WE L7e, £ LT, Uy bR RKEFMEEFHEFTIZ. [
JU— )L SEC DM ZBREMIITHELEZbOTH D E L TH N EEE LR,

[FE| R D% . SECIEHT L Rulelda-11 Z2#E - MEL T RWA, FRFIZAR S L/ Rule
14a-8 DHIEFIT>THEY | ZORICHOVWTERHPROEEELZITH I LT NE LTINS,
ZORRE, MENBMEEHE LR L TEDINEINIE., MBEXROEE 2B UL LD
HWIAEINTND Z &2 52, ks, 77707 ML, 2009 12 proxy access @ H

258 Am. Fed’ n of State, County & Mun. Emp. v. Am. Int’1 Group, Inc., 462 F.3d 121
(2d Cir. 2006).

259 Jd. at 127-28.

260 Shareholder Proposals Relating to the Election of Directors, Exchange Act Release
No. 34-56914, 72 Fed. Reg. 70,450, 70,453-70,454 (Dec. 11, 2007).

261 Facilitating Shareholder Director Nominations, Exchange Act Release No. 33-9136,
75 Fed. Reg. 56,668 (Sept. 16, 2010).

262 14, at 566,77 & 56, 688.

263 Jd. at 56,730-56,731.

264 See Haas, supra note 99, § 3.05[4][b][iv].

265 Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act 8§ 971, codified as
15 U.S.C. § 78n(a) (2) (A) (B) (2012).

266 Business Roundtable v. SEC, 647 F.3d 1144 (D.C. Cir. 2011).

Securities and Exchange Commission, Statement Regarding Court of Appeals Decision
on Proxy Access (July 22, 2011), available at

http://www. sec. gov/news/speech/2011/spch072211mc. htm

268 See ALLEN, KRAAKMAN & SUBRAMANIAN, supra note 216, at 202.

267

32



LHMBEROHELZBEBLS ZLNTELREWLTED D —RSMIE 112 FE2FH&R L,
Proxy access x EO L MBIREOELEEZNKF LT HHREREIT, 2015 Fio, BEH. X
FREBIZAMLEY, 2O LEHEELBEET DL, MikO@Y . SEC 2% Rule 14a-11 O AR
EVnolAIB&ELZE T i, T L N THRENRREN DN LI TE 5010 T
2V, flJ7, proxy access ZEDLMBIREOEF 2RO IMEREDAMBML TS L LT
b, TN EETEREMICE > TEB RO, BIMETH D, LEHELRE L, B
Epz s ETokETHNIT, KA L LT proxy access LU b HLEMERE
FEATOTVHBRHTH DY, proxy access NEBICHEMICRE RS N7 V2525
LRBEBZRLS VWAL TH BT,

(ix) SR TT R

MRERERPZMAORBELEENIIHEXT 25612 DT EORE L BERETEE BHZE
WTo0FT RN Bl IE, RICE o TANBREI B ERSCEESL TV DIHAIC,
AR T A EREPHINTEEAERETH D,

AEOBEIX, MUME GEE) oW TR EMREORTNO|MENRIND I LT, &
WRIZEZMT HHEENIRILT 2020 <2 ThHD EHINTER2T, LaL, IR, SEC
T, MEDPSHRRRE LA LT OREL T OBIC, Rule 14a-8 IZESSKKEREZELZHLDE
FERBFORDVICHES Z LT, ZERRBFHAGOBR 2L ERRANZAMNTHDL & L
7P 2 LT, FOEDICEGERENSHBRELE I LAVRETHL L, T bbb,
FRELAICHE H ISR T AN TERVLDOTHINE I M ERELT I EZWH LN LY,
Ik T, ROX S BREANEL D,

PEHR., WD proxy access FODHEDWBERDOEE Z RO HHEEREICX L T,
SHEPTVBMLVWEHETINEZROIVRELZTLI22E, SHEPKERZ LR CMEIZONT,
SR ERRRLBREE LEBABRMER > T, EROMIRO FCix, SECIX, £5 L7

WCAFICESSKERZOHR LR D TE 770,

il
(]

269 Act of Apr. 10, 2009, 81, 77 Del. Laws. ch. 14 (codified as amended at DEL. CODE
ANN. tit.8, § 112 (West through 80 Laws 2015, ch. 194)),

270 2014 AFICITIMBE IT R S HERARENZOICK LT 2015 13 82 k48 hn Ak &N T,
SULLIVAN & CROMWELL, LLP, 2015 PROXY SEASON REVIEW 4, available at,
https://www.sullcrom.com/siteFiles/Publications/SC_Publication_2015_Proxy_Seaso
n_Review.pdf) . [REFAIL Russell 3000 ICFENLIRHITODVWTOLDOTHD, Id at 3 n. 7.
271 See Marcel Kahan & Edward Rock, 7he Insignificance of Proxy Access, 97 VA. L.
REv. 1347 (2011). F7., At (270) O ELEZRMUMA L EHBRFEBHBI L. proxy access F£ < D
BEAEZHMTEHHEICEREEZ2EZRVWILERDTVWDIZE, SEHOMBERAYBZED TWND I L.,
HOZMERBFEZIT oL TR EYVFZRPAORIIOAEELEVWI ERENL, 777 4 EAMEEICK
STHELPRZE IR WET D, SULLIVAN & CROMWELL, supra note 270, at 1-3.

272 17 C.F.R. § 240.14a-8(i) (9) (2015).

213 See, e.g., BALOTTI ET AL., supra note 99, § 6.14. SECHHEHZFDOLHIICHBHL TW
72 SEC Staff Legal Bulletin No. 14H, supra note 240, at B.3 & n.13.

27t SEC Staff Legal Bulletin No. 14H, supra note 240, at B.3.

275 14

276 See Haas, supra note 99, § 3.05[4][b]J[iiil].

33



L2xL., SEC X, 2014 4 12 AIZHERkD ST #HT#H » T Whole Foods Markets fHi2&8 1T 2
proxy access I[CBT O EREZOHRZBDO D RMEZH L7 (MERZBIIHEENLLFT3I%
UEOKRKXZSEMIIDIL> THRAL TV IS AICR#BEZHEODL L LTWEDICX LT, &4
HEITHMTINDOHMAEZ 5 FMHRALTVWLIEARICRDLI NI D ThHho72) B, HAIKLZ
nNEMEIL, Ato /s, — T 7vay  LX—ORFBIIH LT ABERS RN EEZH5
T LT,

ZL T, BIEETIEH, AIGE0@EY . BRETIKELPSHBEB LR FEREZCIAMMF T ET 20
O, MFIZERLTERVDT TEHERVKEEREBIZONTIE, ABFICESSHEREIRO RN
EVHEEEZREH L TWVWAYTS, Z Uik, AR ® proxy access LT AHMERELE TN
LEPlRINTVWD Y, MERBVENMENIOLLbDOTHLIHGGLBENREOLG L
T, DR REW LT L20EI PR EDLLIBGLH LI LIEIRIN TV DN BEE
RTHNEARZIZESEROM LIRS R VDT TEARN,

(x) 2ENBEICEBEMICERL TWVWLIHNEDORERSE

MERBEEEHNICHALNEORKR ZBEICSENFER L TV D551, ik, 2oKkE
BREZMRBFTERCRHRET 2 LB LR N, 2o TIEH, SR FEREONEFE LTI
L2 H A OBRPERPRBD BTN, 1983 FICBED [EEMIZ) ML EWI XF
B IE &S 8t
ABFCESOTHRABD ONZH L LTI, HEOEICKHEZ2BHT 20215 NEE
DHRERENR RSN, SEBZOEICEH L L T RWEA2 R BEIC 23 EE OB R
ZL T2 bod, BESFEMORERB ~DERIZLDE DI NITONTARE
TAREFEORFREDRRINTEHEG R H D,

BB, HEBRMIZOVWTHRERSOBENRARBERLBEOREIL. Rule 14a-21280 29
ST —EDERBBRINTWDLIHEGIZIE., ZERBFER ORI LR TEIENHRIN

277 Letter from SEC Chief Counsel David R. Fredrickson regarding Whole Foods Market,
Inc. Incoming letter dated December 23, 2014 (Jan. 16, 2015), available at
https://www. sec. gov/divisions/corpfin/cf-noaction/14a-8/2015/jamesmcritchiechev
eddenrecon011615-14a8. pdf

278 SEC Staff Legal Bulletin No. 14H, supra note 240, at B.3.

Erd. (@ENIE, =2 AT B EMET IS AIC. MEREDPIRIK 4 FERICDZ > THE—ES
GEMETAIERETHILOTHLOIKH LT, SEMEEAMFEHMICOVWTHMZES ICEES
G250 THLILEARETLRLT VD, )

80 74, n. 16 (REMZ2ARETRINLTHRY, )

281 ]d‘

282 17, C.F.R. § 240.14a-8(i) (10) (2015).

2835 Amendments to Rule 14a-8 Under the Securities Exchange Act of 1934 Relating to
Proposals by Security Holders, Release No. 34-20091, 48 Fed. Reg. 38,218, 38,221
(Aug. 23, 1983).

284 Fluor Corp., SEC No-Action Letter, 1987 SEC No—-Act. LEXIS 1575 (Jan. 28, 1987).
285 FEastman Kodak Co., SEC No-Action Letter, 1991 SEC No-Act. LEXIS 183 (Feb. 1, 1991).
286 17 C.F.R. § 240.14a-21 (2015).

34



T 6287D

(xi) AT T HAPMOKEEICL DB LEEET LIRS
f—DOHRERDZICBVWTHRICHMOKRENPORINTEREREEFENICEE T IR EREN
REaNTEHE, SHEIBREOKRFREZLZMCRDFERCLHT 2L EN LV, 2 it
1976 FEFOHAIKIEICIE W T, HROFVWEHEIZT 20 LTEHEAINE, KFOME
F. RERSICBNT, RED, FEHWICRCANEOREZZHEHBBFT L TIER LR WVWERE
ERET L2V b0 TH DY, BRI ENPLEEMNICEACARORER R INTZSL G, &
HIZRICRESNTZOOZEZERBFERCER LR TNIT R 20,

AFICHKTDE L THREREOERARBOONTZEBELE LTI, FlAEX, 7 7Y ZiIZBW
TT 7V hsA BT DRV BEZELETDLEVIOREPNEROKEL YV 2 ENEZHBH
5290, Filo, MBREZDENMENOS 2EFREZLEENRZELVIENRH->TH, [H
NETHNIZHRICIREINTZ T OPREZE D TN 5297,

(xii) FEZ

WESFEUNICEENICA CANREOKERZ LMo BERBFERNCEH LEZES. &
FRBEMB SN ZERICE LT ROEELZ TRIZERZE LGN olc b T, &
X, BB CEERBFERICER SN IO 3EDNICHESN IR ERSICBVWT, £
DIREZEOLH LR TE 5277, BEL R BEMEoFIT, (7)) #@E 5 FHIC 1 Eff#FS
NIESGEITHEREOKERKXD 3%, (4) BESFEMIC2 EMNEINLTZS S ITHEREEDOKK
D6%, (V) WMESFMCIEU EAFEINLELETIHEEREOKKXD 10% TH 52,

AKETHROMN R LR DIEIL, 1983 12 (A~ EIDL [FEEWICH -0 RBEK
WIE SN, £, MEICIE, BREOEEL G & EF72n??® 1985 10 2 a B 4k

5

287 7d. § 240.14a-8(i) (10), note to para. (i) (10).

288 7d. § 240.14a-8(i) (11).

289 Adoption of Amendments Relating to Proposals by Securities Holders, Exchange Act
Release No. 34-12,999, 41 Fed. Reg. 52,994, 52,998 (1976).

290 See id. at 52,999.

291 See USG Corp., SEC No—-Action Letter, 2000 SEC No—-Act. LEXIS 487 (Apr. 7, 2000).
292 Hewlett Packard Co. , SEC No-Action Letter, 1987 SEC No—-Act. LEXIS 1484 (Jan.
5, 1987).

2935 EMCOR Group, Inc., SEC No-Action Letter, 2000 SEC No-Act. LEXIS 643 (May 16, 2000)
(Wb, BERETEARER TV ARENVWTIAY T IV EERLLIBORETH -T2, )

YU RERBFERCEB Lo GE . REA RSB D oG E T IV P LRV, Elo. B
EOREGOEMICE > TIE, BREERAEDLEZEET 5, SECStaff Legal Bulletin No. 14,
supra note 103, at F. 4.

295 17 C.F.R. § 240.14a-8(i) (12) (2015). §®Hl & L T, SEC Staff Legal Bulletin No. 14,
supra note 103, at F.2 M,

296 17 C.F.R. § 240.14a-8(i) (12) (i)-(iii) (2015).

297 Amendments to Rule 14a-8 Under the Securities Exchange Act of 1934 Relating to
Proposals by Security Holders, Exchange Act Release No. 34-20091, 48 Fed. Reg. 38, 218,
38,221 (Aug. 23, 1983).

298 [d

35



MHEN2, BIEOKREIX, 1983 FELRIO LD LR L TH D,

A, DEFVBLL DV 74 —2E3RN T RWVWEDHERFELH D, bol b, FFEDE
CELAETICAMREREABENE LERELRRINTEOCH LT, BEICHEOEHIZEIT D
FEOVWTHKOREELITo T I Db, FEMICIZOECETL2F (2L LT IH
RETHDELTHRERD A G H L0,

(xiii) FFEFHOEKIZ OV TORE

HREREN, REOSFEORY (MRXICL2EYHLED) 2RO L2856, Sthixzz ok ER
REFERBDFTERCRWT D2 LEE ARV, tar, RYICHET 2REITER O FE O
WWRETHDEIN TR, MEOFIRICER THZENOEZDLIITHMRNTELNEENAEL,
1976 FFLIEICB W CH K EZRIT 727, Z LT, FEHEOR Y 2RO IIELPRT 50
. RERH VLT HEBEOREBICOVTHRH LA TIWVWESI LT LIedThdr T
LRI, BEROKENLORRDISGEOR L A RO DEENILLT L2 LE2BETHHOT
o507,
REICESOTHBRINIBEOMAF & LCTE, BLZ 10%HOT NI H00RH 500,
¥, BEOEBELTOLOEBREL TV AL THL, BYORDYVICHCHMROBRGEZIRET S
HLOLPERDBBED BN TWVDHT,

(6) =AM O ZALIREFE G B~ DFEH D & O HEFR D T

(i) /=T 27 var .- L&—flE
J— T vary e L2 =3, MROHLIBEN, FEINTEITARRINTHITHICE D
T —AERE LRV EERTHEOTH D, Tk, MBI FTER EOBEICHE S
NIEFHTIERVWS, ZZCHENEASA Y T7r—~ AR 2ER - X FE#EL TITET
EERNTNB,
Jo— T vary s LE—HIEIT 1942 EOKR ERBMERE OMNEND H oo b TIE R

299 United Church Board for World Ministries v. SEC, 617 F. Supp. 837 (D.D.C. 1985).
300 See BALOTTI ET AL., supra note 99, § 6.17.

301 Chevron, Inc., SEC No-Action Letter, 1999 SEC No-Act. LEXIS 257 (Mar. 4, 1999).
30217 C.F.R. § 240.14a-8(i) (13) (2015).

303 Adoption of Amendments Relating to Proposals by Securities Holders, Exchange Act
Release No. 34-12,999, 41 Fed. Reg. 52,994, 52,999 (1976).

304 [d

305 ]d‘

306 Exelon Corp., SEC No—-Action Letter, 2002 SEC No—-Act. LEXIS 267 (Mar. 2, 2002, ).
307 Minnesota Mining & Manufacturing Co., SEC No—Action Letter, 2001 SEC No—-Act. LEXIS
205 (Feb. 10, 2001).

308 See Procedures Utilized by the Division of Corporation Finance for Rendering
Informal Advice, Exchange Act Release No. 6253, 45 Fed. Reg. 72644, 72644 n.2 (Nov.
3, 1980).

309 1d. See also BALOTTI ET AL., supra note 99, § 6.19.

36



WEDTH D, 1947 FOBAILERFIZ, HEH (the management) A D ZALIRE
FEB~OFHRTHETODIHE CYHFD Rule X-14A-8) RN SN WE FET L (T4bb,
ZERBDFERICHBT IHLERRNE FRT D) HE. ZERBFER O SEC ~DRIET
2, MEREBOE LB LW Rule X-14A-8 DA IV EX AR ET REERE
HHN, BEOLETIE., SHUMOBZMLREFTER~OLWA AR EL R L5 HEICONT
b T 2R OBENEN2, £ LT, 1954 FWIEIC XY . BEREFEE O SEC D
RO 20 HATE CICHIEO HFE A SECICRET REENED LN, T, SECITKEE
BREZPRTEDINEI PO EZITI RN AREZE X2 Thd I T3, =
NIZED, SECRFRICHRFHOFETZHML, BTN ERETDIEDDOAL VT 4+ —~
NIRHEOEENESTZLDOEVWZD, TOD, AIKERBEED ) — T 7 ay . LH—
FIEOBBHRRTE L "o TWVH EEX LN B,

IRMERR T ONTERICIT, REREZHEREOEANLIZLERS L THEHANZRE
BN INT—F1 RERPS XV EERBBIARD LTIk LT, HEO®RE
ERASERVWEIIINAT UV RAEZ LI ERboTmbDOEBE XN, Z LT, #HEMD
1933 4FEFEHIEICBIT 2 BITHTROBENIC OV T, SEC I LD FRIFE & DE~DEROIEE
EHAGDLEEA T =< RHERH LN TEY, KERENTLH I L MO EAE
WEFERBROSECIZEIDZFEEDTEDICREOMG LR TV b, MEREZOHR
DABFIZONTHA LV 7+ —~ VR FERFEEICLIDLUBEEZITVRCT o b0 LB TE D,

MO ) — T vay s VLE—HIEOREIZDOWTIE, SECStatement of Informal Procedure for
the Rendering of Staff Advice with Respect to Shareholder Proposals, SEC Release
No. 9344, 1976 WL 160411 (July 7, 1976) [hereinafter SEC Statement]ZM (/=72 L
J— T vary s VLE—EWIHIRBIIBRGEET. A VT~V REBEAROBEDIZD DOHIE DR L
WIHKE LR TNE, )
311 Notice of Proposal to Revise Proxy Rules, Securities Exchange Act Release No.
34-3998, 1947 WL 25504, at %7 (Oct. 10, 1947) (#£%) ; Adoption of Revised Proxy Rules,
Securities Exchange Act Release No. 34-4037, 12 Fed. Reg. 8768, 8770, 1947 WL 25540
(Dec. 24, 1947) (FiR) .
312 Notice of Proposal to Amend Proxy Rules, Exchange Act Release No. 34-4114, 1948
WL 28637, at *2 (July 6, 1948); Adoption of Amendments to Proxy Rules, Exchange Act
Release No. 34-4185, 13 Fed. Reg. 6678, 6679, 1948 WL 28695 (Nov. 5, 1948). See also
Div. Corp. FiIN, SEC, supra note 97, at Blb.
% M,
313 Notice of Proposal to Amend Proxy Rules, Exchange Act Release No. 34-4950, 1953
WL 5756 (Oct. 9, 1953) (#£%) ; Adoption of Amendments to Proxy Rules, Exchange Act
Release No. 34-4979, 19 Fed. Reg. 249, 250, 1954 WL 5772, at *3 (Jan. 5, 1954) (¥
NI
14 Adoption of Amendments to Proxy Rules, 19 Fed. Reg. at 249.
315 D1y, Corp. FIN, SEC, supra note 97, at B17 TIX 1960 &I BIFTAHSECIZ XD /) — T
g vay s LZ—OHBIZHTIHIEOREPFEHI LTS
“6%ﬂﬂ%%$$&bf%ﬁkéﬂt@ﬁ\ﬁﬁ@RMe1%% (i) (iVICEENDI-BEKRTEMA
554??‘6%0)’?395%%3;/\‘5%@(%@ o ERHBOP T, BERAMOGFEELERAB I EKED
*@%Ij@ﬁ%ﬁ%@/\7 VAIWLEENDNREN T WD, Adoption of Amendments to Proxy Rules, 1948 WL
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HMETH D, See 17 C.F.R. § 240.14a-8(m) (3) (i) (2015).

335 SEC Staff Legal Bulletin No. 14, supra note 103, at E. 1.

336 7d. at B.3.
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BICLDREHREARETIHAICE., FINRBCLI2EAVEBROXH AT L TN
T b 720 (286 5% 63H),

EEA WOBBIFTICE OB HEMENZ EH L TVWAIRMIE, 250 FHEIIMZ T, &
WHEORKMER | HRETHEOLOOFH., MTEOEMMEICHET 2 FHSZHM L 2T IE
RHF (3115 3H), BATHMNBE - BIRHERKEZY =7/ BB LR TIER
572 BIIAK 1, Y V=7V A F~DOT 7 v AHFEITWEBMICEE L 2T iER
S22y (3114 31E (a)),

WEBEMIL, EEICXD2HE, BEWHE, Va7 A4 MZXsFiEonTin, £k
IO EFHL TIibRidniEe oy (3085%), V=744 MCHEBEBMEZBET S
ka5 A20F, ik, TOEO@EME LRTAER67220 (309 %),

|}

(5) BREDRHET KM

k=11

BRI, MFERICT L THRERSOBELZFRT LN TES (335K 1H), —ED
A (ABESETIEBRERED 10%U L) OKKXEATIRENLLREMEOFRLH
Slhya. Mk eHET 88 4A S (303K 2H -3 H), HRET, haoHE
DFERIZBWVWT, BMETIY LT 2 X&iEF (business) D —fKMEE ZH LI L2 TR
Ebawv, £, FRICE, FETNEHER (resolution) DX H AL T 52 &N TE
% (303 % 41H),

MEDOHEZHRLEKEDPRBELEZERT, UTOWVTRANICELE LARWVIEREY REIC
ff#Esnz, 7bb,

OR-HEEINTEEBEREEBYVOREBENIRLLIZELTH, EXER, TOMOBEBIZ LD PR
BN NN ER LN e L&

QBENMANDOLEELBIBT D L X

@ RN, BRI OR N ERH LN D THD (frivolus) & & FITHN D

> UK Corporate Governance Code, para E.2.4,
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HTHMBTHD (vexatious) L X Th D (3035 51H) °

33K 2HICIVRESEWETLIRG A BMEIL., TOoREDOHKREZTZAND
21 RUNEZSHOoBRIIEWTRESEZHEL, MEBHOALD 28 AUNIZHRS % 5|
LRTHIER6720 (304K 1H), ESBEFERIIBVWT, BT REEBREV/ITRINT
WHEZE, BEEMCTAEZRZHLRTNIET RSV (304 5 2 H)

WA NIEEOHBNICRESEZRELRVWEGIE, HELHRLEKE (b LITHE
AR LEKRENAT 2@ ERBOBLEHENETLE) T, BOKERSEZHET D
TENTED (B0565K1H), 26, MMEAP BRI EWETIREZAI Lol
H226 33w AUNOHEZREOERE LR TAERLZRY (306K 3H), HEAITHW
TIE, HEZHERLEKFUAOKE T, FETREFHZERETOEMNEZA LRV, &
SORBLELEENO > LA REEANO b DI DWW TR, SHEPAEEL 2T IXR
b7y (305 5% 6 ),

(6) HHPTIC XL DHREREOME

SHED DDPR DL HTECI o TbHRERSZHETE 2V (inpracticable) A, 721,
KHED LK EEROTEDICH > THRERSZEE TERVWESG., BHNE. B OHW
WZHSX, FE, TOOTHEE, b L ITHERMEZATAKEOR L TITED X,
HEFAEG L BZEZ DL A>T RS EWEL BHABL EET 52 LR TE S (306

&1 - 21H),

(7) M DOMPATH & TR

(1) FERHE O UEAT i
BEZ, MERSCHEL, BS L, BRELITHET 20D O REAZBET L HFH %
T2 (B324 % 18) BHBOKRKEAT2HF EHORBEALZEIET 22 LN TE D (324
2 W), KRERZOMEBMIIT, REAREESSD 2 LB LATIERL 2V
(325 % 1B A O fREH ORI OV TE A A ORI LIZHNCHE ST 5 (323

EJ

S DO~Q@OREHEEMFEHIT, 2006 EXHECBVTUD THRITIOLAEZLOTHLS, 202 H, DK
DONTIE, 1985 EAHIEICB T IR TICL 2R EOWMET R (1985 EFLHEEIREORELELR T
DHEBIWZOVTHLEDEBEBV TN o7, ML 368KSM) LT, BELZHERLZHEEN L
MR ELEIIELTVIEEN , L EAARINTEELTHLENRINDEBALZNLOTH DG
Wix, SRR, SBRICOE L TCREEZHET DI Z 2B LR WS LB (Rose v. McGivern [1998] 2
BCLC 593) O RMAZE YD ANT-ZbDTHH EMINTWAD (John Birds ed., Annotated Companies
Legislation (3rd ed, 2013), 13.303.06 fn 80.),

" Ball v. Metal Indutries Ltd 1957 SC 315.
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(i1) ZERBFE & ZER O
SHOERICL > THRERSIICB T 2HERETHEOZERZBFE T 2561213, Bk
DBV THREZITHET DL TELIHRERBICH LT, #F 2T RITINIETRL R
W, BY RUGEFRBIATICZOKKXEZ L L T bd Sk, IETHEORER 28T
LB, a2 DFBERICOWVTHEK - K3t - BHEOWTHAPrOFEERTRIPATRELIATVD
FERZEZRHWZTRLE RSV E SR TNDS,

2 . Bk 1R A 55 2 L — B A R M VAR R B T B R
530 0 K

AFXYZADOHETHAROMK ERBHEICHYT 20T, i EXEMNFHEREL L OAHE
HICB T A2BREBAERETHLZENL, ZNHITOWVWTHENT S,

(1) #HlEDORNE

(1) BB F LA FE K HE

BRET, BESNTEEREILEIZOMBI BV TN N FHICHT S E
(statement) & . HKER S ORFIIC, MEBMEZ T LM EH T 5T X TOKFELE TIZEA
THIEE, Stz LCRERkTE 5 (314 K 1, LF T, ZOFRMEZEZ THH &%
fHEERkMEl v d), HET, RICERI2ERBMBRELZB L ChoKEICENT 2HSR
TR ELZEMNT LI LEFERT LI L TELL, BOIEEEL LTS, &t
PIEZELZHERIKHNT 25, TOHBELZRBELEZAAECLOEMEFHRT L LB
TE %Y

(i1) FRZHFNFERME I K OVFR 35 J0 5 SR HE
NSO TR \ﬁﬁﬁﬁ%I@A ZRRHLEI ET25#%E (resolution) &, HiXk
BEOBEBNEZTOHEMNEAETIHEICENT S EE2RMICHERTLIZENTED
(338 %k 1, AT TIX, ZofktEzr IREBHMFERME &vo), 7. EEA NI
AT OBIRMEMKKXEL LG LT s attid, FREERSICBVTHDODRLLINEH LD
% #HIH (business) ZHFBFHICBMT 2RO RTH LN TED (338AFK 1H, EF
WHGERME, e, LFTIE, BEBHFEREBLOHEFAEMNGERELDDE T THEE

8 FCA Listing Rule 9.3.6. IO BRERIRL INTICELERAEESINTZHEAOBBWNIZ SOV THEL
RiZEFEL L TR hiZhbrnEanTnsd
? Davies and Worthington, Principles of Modern Company Law 474 (9th ed. 2012).
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WAGESRHE] v o) 10

AL ERATF R L OHBEBEMAERMEIL, WTiLb 1948 & 4h1E (Companies Act
1948) 2B W TH O THASHT (1948 FEathik 140 & 1 H), FEORBEL - EER
LW A E (Cohen Report) TiX, flx OKEN, ERMEREOBRICEB WV CTHEZ M
THIENTE, BIVESHBRERIKIT LR TELIN, MEENFLIHERLE
TEDNS, MEDPEE TREHLEBRICOVWTHMOKED XF 255 OIXIEFICINEEIC A
STEBY, TOEREVARINDG ZLFIAENTHL EEXTVD, £ZLT, ZDOKD
RPN FT B 7o DI ERA B RES L OB ENEREEZR T BB ELE L
EzbhbE LTV

(2) SMAFEMNGHREFZITHE TS ORE

AL EXMERES L OERESEMFERECOVWT N LD EKEHETH Y, [ UATHEE
EREDLERTWS, bbb, FRBEICEBVTHERELITHE T2 2N TE HEN
AT 2HRERED 5%U EEATHIHE, HE. FRRICBVWTITETSZZEDT
TLMmMPMELALY, O 1 ANHTY OFEHIAFEFEN 100 R FU Lo E2HT 5
1004 EOKKETH D (3145 25, 3385 3IH, 338A%K 3 M), BHEDOHEG., RIKTH
100 40K EDHET 2R OLAFSEOEHMN 1 IR FUETHIZEEFHET LI L
2%, 1 Kb oA FEELEIT, FHoERCED LN TEY, HHMKEIVIEND
M CThHDH, LiohNoT, THMES—ATIE, RBEELEIND 10040KEDOHT 5
KXOLIAFCHOEFFHITLIY RE 2D (B2 X, British Petroleum fEDFE | 0 H
LR DA OT Ll O EFFHITRIETHR 30 TR FUEERD),

HANT 4T VEOABRBICB VN THENICERXRZEALTVIHEIL., ZOEFDOLOICE
BLLTHRNEZRAL TV OIARKEORS - (EFT. TOENAPAEFEEMFERME - #ES
WHGEREDITHEICOVWTHABREICHE R T O EZAEL TV 2ES 4R L-EBERZ S
FCRET 2210k, S EXRMFERESEITET LN TE S (1535 14 (a) -

5

V2o ER. ESSIcB T AR EO —EOMHEMOITHEIZE T 5 EUHE S (Directive 2007/36/EC of
the European Parliament and of the Council of 11 July 2007 on the exercise of certain rights
of shareholders in listed companies, EUfk EHEFf D) Z2ENELT272DICRITLNLEZHLDTH
5, AES65L1H (a) X, MBEEICHL, MEDPRSOBELZENT AN EHET DL & 2MMAEL
RINIERORNWET 2N, BEHOBMEZH KT 2B, KEIX, 2o EL3xB#BRZL2H IR TIE
BMHBRNELTWD, 2E 0, HFECHETLIHRRZRHN T 242 #RAB L LV IIHEO 2 &
BHTZ VAL LATNIERDbAR 0, 338AK 1HIT, TOLIRBEEOLERBEAREICT D
IR TONTELOTHD, EOANEHINTZESG, RETEH, TRLIZSOVWTHEO AR ITDOR
5, bodldt, BEHINLHEICHT 2 HBEIIHKTEOEMME (319A5) OXR LD (Davies &
Worthington, supra note 9, at 467-468),

' Report of the Committee on Company Law Amendment (Cohen Report 1945) Cmd 6659 (June 1945) ,
para. 128.

POB3BAK I HOBEFBHMGERME L BREMFREZLDOE T TEBREEMFRE] L0,
POAEEMEREICE L T YA BCHETIERICODVWTHREEZE T 20 TRITNIERD
mnEIhTWwWs (314 4% 31H),
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(b) » (ba). 2 (c)),

LA ERAMEREEEZITHET 2N TELIHREOEM T, 1948 FERLIEICTRB LTI
BORIENEAINTZEEENLERTIN TRV (1948 a2 1Eik 140 42 2 TH, 1985 fF & fh:
11376 S 2 ), 2006 FRAIEO D OMEfAIEEIZIB W TIE, THAFESFE T 100 K R
Uik 2w EffE2 THSEME&E T 500 A FELE) ICKIET D Z ERRFTESNLY, 20
FORUWERRIIHLTE. T AHRY OFEHIGMAEN 500 K> FUEOKKXZzHT 5
100 0L B WO HEMATKRTETCHEHOBZEARE W E WD BERL S M ITZL# 2
WML ATHECEX 2K EOMBAZIRT Z2RMEL L THEHY TRV EVWIHHRH-T2, 20Ok
D ARSI OV TIERRBEY THAFEEFE T I00 K FELE] &V ) EERMER I
Lot

(3) WA FRATFE R I L OG5 5508 056 K O F i

k=413

AL EEAMGERET, RESHUCERPIMTESNIRERZOZB O 1 HEAA £ TIZR

U

FRICBEIFELRTIE RS20 (314 5% 45 (d)) 7, Al o8k EH8 2 o 74 @ 0 0 25 A5 Iy 1]
EORMRLE, HEBHMPEEINZRICHPAEEMNFERPSLICHZLELSGICH, #IE
ThdrZelild, boldb, BROIIICHHAEODKRMIZHN 2B EZ2HARL TS
2OICiE, FREERZSODEMOFEFEDORHD ETICEMLICHEZELRTINE 2D 20,

BREWRMGERIT, ERKEREOSH O 6 BEREMS, ERIXERKEREOTER
DIEEFEONWTNUNEVWSFOH ETICRMAICEZELRTNE RS (338 5 41 (d),
33AK 5 HH), L. BB X HiC, EBffChr»r 2B st AHLE T L0, £
REERCOBEROFEFEORD ETIIRMICHZELRZTIE RS RV,

(4) SiHEBIVEREDOENMND L

M EOREMFE RPN D72 HE, StiE. RUFTBEHLERBOELEAEEZBRVWT, Ba20
HEBEBMEFLFETKEICHZGIAZTLZEM L2TIE b (3165% 1 (a)), @t
HEDOEMFEHIZOWVWTIZ, REOHELEBEMDELERELNA TRV E T 2L FAKIZ
TTCIRBEELN TV EZEFIAEPHESCHICEM LR TNIE bR nE IR TWD (315

" Companies Act 1985.

5 The Company Law Review Steering Group, Modern Company Law for a Competitive Economy: Company

General Meetings and Shareholder Communication (October 1999) [hereinafter: Company General

Meetings and Shareholder Communication]para.49 b).

16 The Company Law Review Steering Group, Modern Company Law for a Competitive Economy: Developing

the Framework (March 2000) [hereinafter: Developing the Framework] para.4.52

OB EEMAFEREEARNS AT I TR (1948 FE 45 140 5 4 T (a) (ii). 1985 4k

3774 1 (a) (ii)),

BOERBMAEREAR AL EFE SN T AW (1948 E 2 H7E 140 5 4 T (a) (i), 1985 E & thik 377
%158 (a) (1)),
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413 (b)), EEANOWBIFTICE OFBRMHEMBKAEZ EHZ LT DHEMIE, VTP A MIC
b E (KERSOHEBRADREEINTLRIISHERZ TR T2 bDEEL) ONE %
CH L 20T e b2y (311A% 1),

BMESEMBERND LG E, BT, REOWEBMLEF U FETHREICYEERS
B LTI S (3395 13 (a), 34005 1T (a)), EREOBEMEEHIZ SN T
X, REOHELEBBHINEEERELNLTRVWEZIIINEFRKFIZ, 7 TIIEELNLTND &
I RBELHICEH LR TR0 E SR TND (339K 13 (b)),

EEA WO RBIFTICZE DOk N2 EH L TWEEHE, v=7 %4 MIcbiBE@EM
IR SN 72FH (MEPRELEBER LS. KERSOBEBH R EEXEIN RIS
R Z T HR o 7o R E I D@EE &) ZRR#iLadniEz2o 22wy (3118 51
TH, 340A % 13 (b)),

m

Tl

(5) #HAM

2006 FAIEHIEANIL, A EBIRBRRZOBAL L2 E ML, SHEBNEOREE L
RVBRY EMEERTOKRENABETILILO LI N TN (1985 1L 3775 1 H (b)),

2006 FFFEIETIT, 314 55 - 315 RICESKHNAE (AMSHOFERKERIITBIT S
BRICEHT O2HHEICRD) O, BLU 338 % 339 FICESSEBROBEMITNDD
FRIE, BEBMFE RS, FRETRSOBEAOFEFE KA LATNCSIEICBE LS
Wi, S aET 52 L3 (3405 13, 340B 5 1 HH) 19,

SO BERABICE N THIAE - BEFLEMTLIOICEF,. FREERSOER O FE
EFERBAUBNCEMGE K - BHMFFERPSICRELRTNREI RN EINTZDIX, &
FENBEBEAME & IR EICEMN T H2HEKBE (annual report) & & BT, BKEDE %
BWRT LU EELZRMNT DL Z2AEET DO TH D, 2006 F2FEH E OB FE T
FRBELNCHAEEZEMT 258 L. RERZ0HMH (ZZTHESALTVDLO
BEELLTHEILNDIEMNTHD) 2AHTRETHLETIHERbVO-TN, 0L
IRGAECETCRENEMICLNLZ2EMEZAET 52 LITHEMA TR LB &7z,
F 7o, 2006 FRAIEREO W TIX, [N WEBME L LICHPAESEEMAT L LN
ARE7e & X E CICREMERP ENNIE, BHCLrP 2B MESENAHRT S ERRES
Tz, L, 2006 FtiE T, AR O@Y FEFEE R ETICHERNIINDLDOT

YOEBEMEERH £ T C%%L BRNEINB Do THAEICE . SHERNEORELZ LR WRY HEHY
FOEMITHI D 5B HIX *?é*ﬁkE@’%?ﬂkiﬁD BaoaxHO 6 WA, xR0 BEBRMO
7 9\55#0)0\’5“2175\ b‘ﬁif W BEMBEREWEIICEY 2ABENBREOSEN M EZITHEI LW
BAEICE., SthE#EELT BN T LI AE LN EINTWD (340 5% 20, 3395 21H),

20 Develop1ng the Framework, para.4.51. 7238, R, B FIEIC X 28 — A0 M AT i8IS
BRolHAEITE. AAEEOBMGEROMBIBLOCZOREHOABOH Y HFIZHOWTIITHMRHNT 2 R H
BhHodEHLBBITND,

21 The Company Law Review Steering Group, Modern Company Law for a Competitive Economy: Completing
the Structure (November 2000) para. 5. 34.
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RTIIE EMC2 2B IR E LTREKREPABET LI LLELTVDL, DD,
HEFEERBUBRTONIZ, EBEME EBDICHPAEZ L2 RET D 2 L N ATRERIFYICH
Knshize LT ZoEMAEFFEAE L THERAHR LdhiE oW itk b,
bobdb, UHEFEENRHEEBME L BICEMINDIGAICIE., BREKEPAB T REEHH
BZENIFEERELS LR VWESL) LIRS TV D2,

(6) Eff - BMZFHERTE AW E - BRICHT SHIK

(1) B FEATFERMHEICE T 2 HK
BREICH L TEMNT LI LEHERTLINTEHMBFIT 1000 FBEBLUNDO S DIZR LD
(3145 1), 7=, AL, AR EFEXMAFREPBEHN I N TWLLRBOLLEIT, &
XU EZIAELZRZICEMNT LI EE2E LV, S, FEEMdFE RSB EIC
Lo THEMEZREINTS ZFN, BHICHZ 2060 H K 20 < 72D E P Sz
TaTHIENTED (317K 1) 25,

(ii) FEFEBEAE RKMEICE T 568

BRECHEANTL2ELOFRTELIHRRLIT. EFRBICHTTR/RETEL2HDIZRLALTW
% (3385 1H), #HRIT. RO3SODEMDONTANITHEYNTHDTRWVIRY | Y IC4E
KBS IHT 22N TED, 3208 MELIE, T2bb,

(a) MHENTZBREBVORFBENIRELEZELTH, EHEX., TOMmO

MICEOVRERD N ERA LW L&D L&,

(b) BEMNMADHEZBRET D & x|

(c) BEN, MR OZ2 N ERH LN LD THD (frivolous) & &, F

BN SEENTH D (vexatious) & & THD (3385 21H) 26,
BHEZGRT D LN TEDHEEOEBITHIRIT A2 02T,

ZHIRDO LI, FRHETEIRESTIFEFEOKRANDL 6 3y HUWIZHMBEB LR TR bR W, £/, F
KHETETREDOHWEBEDIT. REDEBETICH 21BNV T (a—RLb—FrFRNF R a—FIEH
D2 HEHMETIZ) BELARTHLERLARAVWEEN TS, LERN- T, HEEE LRI ML E R
HMOFEXEETOMME S » ARELWVWS Z LD,

2% Davies & Worthington, supra note 9, at 473 n 215. Z ORABICRREM EVLAHIT RTEHEHRH L L T
W, A ESEOMER - BIRMIC 228 L. BEBRMOBLEZ LM LEHACELETHA Y HEEH L
REOHXEHOEENEZEZ LN D,

MM AR ONT-BRIAWAFBE R LT L, BT 2B HOEE £ 7213 —
DEHNEMLUDLZENTED (3175 2H),

B IO TEZTC RN EREBNEREOERICY 220 E2 &2 HE LzFpllc o0 T
i, 1948 FEAHERB XV 1985 ELHEBEICB T 2GR EICET 2O E ® T Lexis (MBI HIH T —
A_R—2) ZBUTHRBLEN, U TH2HHMITRAYEZS o7,

B m L DEMHRIZENLTANEIN DR EHIC OV TIE., Lexis (WAHBIF—F X —2) %@L
THRBLED, SN TH2HMHANIIAY Do T,

M EEMBRMEIC OV TIZ, 1 ODHERICHOX 1000BUNORHAEB I EBOE N 2FHRT L2 LN
TEXHbDEEZLND,
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(iii) ZhHOHEDIRE

AL E AT R ME - BEBEAFE ROV TR, BAYW NS T O MK T 5B E&EN
LN TWEEITHY, 148 FESEICBOTH, 2D DOFERMEN, th ADL %% B
BIL2FEEZALEICARTHEDIZEHINTWD EEHFTRRO L & E21E, 2%
WRICIELDEBZADRVELTVWEYS, ZhICR LTI, MAOLELZBRBTIEBZ
NBRHLIEAICOHRBEHFTOEEGEEZRODDLENTEDLLTIORIMTESL, 2O FE
CHEORVWREBICOVWTHHHFTOHEEZRDLRETHD DG H > 72,

2006 AERHIEREOBB TIZ, S, A 0ORDICBITIRETI I EERDIHER. B
FOBESFRNICRRINTELD LR —DEEZILNLBMFBREELT DL ENTED
boETLHr It mEINALTWE, £, U0 EB (Flx X, BALEHM
(vexatious) O b D, M ADHEFLZBEEBT 26D, L 2ITELARY (trivial) D) I
FoThH, BV BREBANFEREZERTTHILENTEDLZ LT RENE I NITHONT,
BERNRD BTV,

ZOME, MADLEEZBREBETIEZTNLOHI2FBRICONVTIE, ST Zo@MFERE
ST HIENTELLETHIELEICHLTEEBERTLIEANRZIFELNTELY) TH D,
bobb, SHEPHEREZEHETLOITIT, BHEUFICI-o-THEMATH EHWEND Z L
I, T LB RETERNWEEZEX ORI, MG, A—&EOREERDZ L, A LHEH
HOLEDTHDLI L, HDHWVIE, LDITRELRNVLDTHDLZ LEHMBIC, £D XD R
EOBEAFREZELETCE 2T LT arkerHA2anEonihrozid>ThH
L, TDH, INHIZODWTHESHDBEXRTEDOEEEDLHAEICOH, SHEBFHER%E
ESRTE5LET D5 ERMmFsn?,

TOXEORETHERZRBEMGEREICOVL T, AR (1) TRALE (a) ~ (c) Dt
MHHERFEHRRED L, M), B FEERAMFFREIC OV TIE, k@2, FHHFTICH
VT LTEMATHDL LDHMEHFLRWRY  SIEHEREZEST L2 LETERVLO
EERNTWVWDE, oty BREAERIZONWTH, HIXIZERENMAOL ZE2BRIEBT D
LbOTHL2IENRMLTLLEHALITIVZRVWEAICIE, EEL2IMEA S THILIXFRNIZE

1948 L 140 £ b, S FELIHEMAEREENCE ERERHFTICR L TET LI ENTE
HEEINT W, 1985 ERFIESTT R 3HELRBFEOZ L EZED T,
29 Brenda Hannigan, Annotated Guide to the Companies Act 727-728 (2001).
30 Company General Meetings and Shareholder Communication, para.49; Question 40.
Developing the Framework, para.4.53.
L, 198 EEIETIE TMADAZEZRB T L2FELALBEICART 20D WA EEAMHGH
RHEPBEHINL WD EHHFRRBOL LTI BRMEEIHAELEEMT LI LE2HE LAV L EE
Tz ([E¥E 37T &£ 3H) DI L, 2006 FxthiE (317K 13H) TiE, 2O X5 RMEELWY A -
7

ik, flxiE, FEMOFNELAEL, FLEFESNPEI2EMN TCHPIBEMBEREZITET S
BHE., DOVIELUAIORESETERY EFONZFHIZOWTHIVELAPFOEMZFERT HHEEITIL.
HHEFTIZ L > TEHICHZD2 SN2 RBENECZLEOREME H S (John Birds ed., supranote
6, 13.317.02),

31
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HEHOHBEZMSTHLAS D LHEMT L2008 H 5,

(iv) ZDIE»DHIK
SHBEICHES N TWS LR OFIF OIE I ICH I EEA R - 3 2EmHE R ICH Y
MWHDHMIZONTIE, BHlZERINLTWVWAVWEYI TH D, A XY AT, ARSHETH -
THHRERS CIRECEZ L2 FHICHBEOHMNIT R, EHEITICHTIFHETHL- THRA

ATRETDZENTE D,

3. EHWKN

(1) Fr

k=0

Exd

A XY ZTBTHEEREHEOERERIICOWNTIZ, 2000 £ 5 2006 4F 0 P, B
TN LGSO FERESICEBLEERZRYZ2HE - O LELO®" RN L720, LFTIE%E
NeEL LI EREBHEORNEZRA TN Z LTS,

(2) AR OB

(i) A D XI5
AFA L, 2000 F0 5 2006 FOMIC B A (B85 4h) OEN/KERSICIEHELE
BR (D196 ) 2B L LTVWD, THODOHERICHET LHEWRIT, BERETHESMLT
» 5 1SS (Institutional Shareholder Services Inc.). ¥ & O\ Factiva TOD R
THELALTELDTH LD,

(ii) HRERZE DR

AMETIT, MERZZHIEEICHET 200 (RMESOBEFEEO AR ZRET
2H0) LN EICHT, £ BENFREKERSICERB IO L BKEDH
HEFRLEZEBEKERSCEHSAEZ DO LT T, ZOREERL TS, BRI

%% John Birds ed., supra note 6, 13.338.085. lﬁfﬁfaf%%L%ﬂuH*%x b rhrbos T, Ik
BREICHEMLEPoTZHE, FNLICOWVWTLEBERE O H 5 WA EICITTF &R’ ansd (3395K4H -5
H), ok, EDOXDRIF A L@ U CTHMPTOH MW &< D ob\ﬂ:t: ITEHHRSIA TV RN,

MEIRO@EY ., COMBPIIERBEAFERZCH2IEHIET. SENIBEOREE LR WVWRDFHERLE
BENAHET IO LI N TN,

PR BAGE R L@ L’C@O’Z*ﬁkﬂz MBICBBINEHERZOIE, BREE (RE2LOBERRKITE
CTHEINTZLEONRZ ) KRHREBINTZHERZEODHAESRIZEENL TS

3¢ Bonnie G. Buchanan, et al., Shareholder Proposal Rules and Practice: Evidence from a Comparison
of the United States and United Kingdom, 49 Am.Bus.L.J. 739 (2012).

3T Buchanan, et al., supra note 37 at 760, Table 1.
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1 SHXEEICEBIIHRIREEORE
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S TR : .
T D A7 1A 19 #t+ 9 11 51%
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BMRERRBICHILDIEHA (BESNTVWDHI0E, MO E~OEMITHPDEER) D
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1. 7T v RAICBIT A EREHERE

Aa R (FBSR 2L HE2%)
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bW N
Mo
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1. K

(1) v

T AB O TR EREMEIL R ENFEE (point) £ %R (projet de résolution)
#HF AR (ordre du jour) "IR#E T H I L EFERKRT HMERM (LLF, #E - FELE0 7
HEERkMHE] o) ELTHMINTNDY

BEEIC THER) OFRHEEREZRO2HEIX, 1966 47 H 24 H O IEMAE 66-537 5 (LA
T, M1966 k) v 9) *ORIERICHE T b, Z0O%, FRBEIXEEOKIEZ %) T
BOFICT200FI20F 5BE) ORLHHEREZRDLOIBWEN 2SI TS, ZThbDWIE
. WTNOREDOHEFR AZILFTE T D H I TOHIETH - 7,

(i) 1966 ik o il &
(R OGS RMEIT., 1966 FIENHIE I NLTZBRIC, £ 160 55 2 T (BAE O pEE
L.225-106 5 2 1H) I Ko THIO TR LN, REDOA =T F T E2REEL T, ZNiC

'BEHIRIE, BECL o THRBRBIORET AR RO LN D FIHE (question) OD—EEED 5
HL D TH D, Philippe Merle, Droit commercial, Sociétés commerciales, 19°¢ éd., Dalloz, 2015, n°
525, p. 590.

PIISUAOKREREHICETOIAIAREXME LT, EMERZE7 7 VABEBEMRESTERY 7 0 A5
Rk B &) (RRCi, 1977 4F) 716 HLAF . IR0 THREREH) EFRBLEEAERLS TWES
HEoFgEl (B 1984 4) 150 HUL T, AL e TR EREME ] BBFLZE 16 5 (1992 4F)
101 HUL T &2 M|,

> Loi n® 66-537 du 24 juillet 1966 sur les sociétés commerciales. 1966 4E¥E1X. 1807 4 O pH s
# (Code de commerce) OO TR LN 1867 4 7 H 24 HDOEH (Loi du 24 juillet 1867 sur les
sociétes) HEEPFEILL THERKHESINT-EEILICHET I —RETH D, FIEE, 200049 A 18 A
DA RKF v 28 2000-912 5 (Ordonnance n° 2000-912 du 18 septembre 2000 relative a la partie
léegislative du code de commerce) I XD H LWREEMOREICHE V., FEMOEFEOEICH2IA E
iz, 78k, AN KF & (ordonnance) &I, ETED LI NEHE (GRIEM 34 5) ITo& ., BN
NEZOHFMEZETCHET2EROZ L TH L (FHIEM 38 %K) .
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FOMELBMBOICRHICHEHGSEL22D ERFHEL L TRV ER L TWEEE ZE
ELELDOTH o725
BEORLBHAREZITH CE IR FOHMIZBATIELED L2V, RHGFEROXI S &
ROBEONEDHBINTEY  BEEIT, AR ELTHEARI ~OBEME ORREIC
BALARAVWERTRINEBEFHER~OREMZHERT LI LN TERD ST 5%DERL M
ALV EICEBEREMEOREZEZRDODIOFTEBRETHLEVIONZOHEEB TH
57,

FLHEE R O WEERL Z DFF R F RS I1L, 1966 FiEDO AT S & L THIE S iz 1967
EIH2HDOFT 7 L 67-236 5 (LLF, T1967T 44 L\ 9) 50 128 5 (BL{E D pF ik
R.225-7T15) ICX o TEH LN TW D,

(ii) 1983 FF Dk IE

19834 1 H 3 H OEAE 83-1 5E, MEONRFICHEH T L2HIBAZMBE L, Bfikas £k
HEARS~OBFEMEICHTIBROLHFAROKECRDLIZOORELTT- 2 (AL
2 K D BIER D 1966 £F15 160 58 2 FHATE ), ZOKIEZX, REOBAFREERRZICETRDL
T, LER TOFHRDOEIC Etienne Dailly L ERFEEPRH LEERICESZBEMES L
bDThHot, Dailly BB, BEONFICHE T 2HIBRS, XSt OREMN 2 HEE &
WIOIBXIIKTHZ EEERLTVEL,

CORECHESsTIBTHEFTBHESNTEY BMESELIIEAEES~OBEME DR
ENITONDIHECELERERZ2EZBHE LATNE ROV ETIHRERNFLCHT LN
TW2 (19864 3 A 14 HF 7 L5 86-584 ' C L 2t IE#% 0 1967 4E4 128 4= 4 1H),

% Jean Hémard, Francois Terré et Pierre Mabilat, Sociétés commerciales, tome 2, Dalloz, 1974,
n® 47, p. 40.

> Marcel Hamiaut, La réforme des sociétés commerciales, tome 2, Dalloz, 1966, p. 133 ; Michel
Germain et Véronique Magnier, Les sociétés commerciales, Traité de droit des affaires de Georges
Ripert et René Roblot, tome 2, 21°¢ éd., LGDJ, 2014, n° 2121, p. 398.

8 75 AR HIT, MRS (conseil d administration) (2 K %15 %Y 722 — J& i o> 4 B HE 5
IEIT, 1966 FyELIFE, BEE%Z S (conseil de surveillance) & #ATH S (directoire) 2 X5 )@
Hl OBEMRERAT A ENROLNLT WD (R L. 225-57 &)

TWEAFFREZAES (commission mixte paritaire) 231} 5 Etienne Dailly T EPiEB O EE T

» 5, Hamiaut, op. cit. (note 5), p. 134. 2B, Wi EAEMESEORELH LT 2 X E X, BTFE
HIEHEZE (projet de loi) ICEMPNL TR, EREES (Assemblée nationale) DTN ZHIR L -7~
. JLER (Senat) NI DXE EEIGF ST,

8 Décret n° 67-236 du 23 mars 1967 sur les sociétés commerciales. 1967 4%, 2007 4£ 3 H 25
HoDOT 7 L& 2007-431 5 (Décret n® 2007-431 du 25 mars 2007 relatif a la partie réglementaire
du code de commerce) IC Ko CHEMROMHTOIICHAAENL, oB. 77 L (décret) &Ik, K

MEELITEHICRL S TELESNIMBTHY . EHEFHE (BEMR MK Ko TIXEEOREOM

HlZ, s FE (FEBR3THR) oW TIHMY LEEMNEZEDDL ZENTED,

 Loi n° 83-1 du 3 janvier 1983 sur le développement des investissements et la protection de
1’ épargne.

10 Avis présenté par M. Etienne Dailly, Sénat, n° 78 (1982-1983), p. 53.

"' Décret n° 86-584 du 14 mars 1986 modifiant le décret n° 67-236 du 23 mars 1967 modifié sur
les sociétés commerciales et relatif au vote par correspondance dans les assemblée

d actionnaires.
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(iii) 1994 F ok 1E
1994 4 8 1 8 H OIEMEH 94-679 5'F. MEDO AL LT FREMIK (association
d’actionnaires) IZHEB OB RMEEZ G 2D ODOHEEIT > 7= (REIC L DHHIER
D 1966 £ ik 160 55 2 HATE) , BEEFMEITDEIRK EOEMABMFIE AT 22 DICAIR S
% EFIA K (association) TH Y | F TIHEFEIZIIWS 221 OHEFRE 2 bl T
B, TOREIZEY, BROGCHFRERLE, MEOHEFMOZ 2K EICRD > TITET
EH Lot

(iv) 2003 4F DL IE
2003 4 8 H 1 H O¥EHEE 2003-706 5 (loi de sécurité financiere 4@l & k) i,
BRENPLDORBEH RPN OB LEE, a2 - THOHEERET 712 Lo TED
DEMICH ST THFARICERT I 2 cila, IKECHMbEs) LERHDHZ &
AL EWA SN L (FHEIC X DK IE# ORI L. 226106 Sk 2 HP L), 7272 L. #%
WHAFEICLOIKRTEREBEZORE~OBEBMPREMIOLRE ST O TWELED, 20K
EIZfE>TI6T FFTDOFHRBENKIEIND Z EiTnolnl,

(v) 2010 FF D& IE
2010 % 12 H 9 HO AV R A5 2010-1511 503, T8 2@ FARICIZHT L
EHEFERTOMEM T RDLOLHEEOLBAERELZERFICRD LD DOLEEZIT> T D ([
FNRF AL DR EHOFEEMR L. 225-105 5 2 ) ', Z O R EIEX., EU KR EHER A

12 Loi n® 94-679 du 8 aout 1994 portant diverses dispositions d ordre économique et financier.
3 Loi n® 2003-706 du 1°" aoat 2003 de sécurité financiere.

W arvte A=z - FH (Conseil d’Etat) & ik, FHHMR &ATBAMEIR % & W FF D17 BUR # D & & #H Bt
Thy, arvifa - TEOFEZHKIZT 7 L (décret en Conseil d' Etat) & ix. FABE O Z R 2 W\
FHRICBIRENDT 7102 THD, FHE—IEZOERIZ 7 o AEHEHEFBRI(Z48%, 8 3R,
2012 4£) 107 H. 140 H,

15 20104 6 H 23 BT 7 L& 2010-684 5 (Décret n° 2010-684 du 23 juin 2010 relatif aux droits
des actionnaires de sociétés cotées) L., EHSttoEENE 2 =7 A4 FTHRTBHZ &%
BESTHHE (BB R 225-73-15) ZAIRT IR L, ME~OERBARZHET LD OHIESE
fToTWVWDAN, ZOHEF., EH#EMICIE 2007 FICBRIRE N BUKEHEFIES (Directive n°
2007/36/CE du parlement européen et du conseil du 11 juillet 2007 concernant 1’ exercice de
certains droits des actionnaires de sociétés cotées) DWW OO EEFZENENLT IO E
DThHhotl-, MT 7 VICXbpEEMROSELIESVW TIX., Alexandre Omaggio, Début de transposition de
la directive relative aux droits des actionnaires de sociétés cotées, ]C'P ed £ 2010, 1681
LM, £, EUMKEEMNBESIC O W TIE, EFEE EUICB T2 E0EAMBESICOWVWT) RREH
L5 84 % 45 (2009 %) 19 EMT%?‘%W.&O

'8 Ordonnance n° 2010-1511 du 9 décembre 2010 portant transposition de la directive 2007/36/CE
du 11 juillet 2007 concernant 1’ exercice de certains droits des actionnaires de sociétés cotées.
7 20104F 12 H 23 HDF 7 L% 2010-1619 B (Décret n° 2010-1619 du 23 décembre 2010 relatif aux
droits des actionnaires de sociétés cotées) X, BEORLEE RN WERICR o722 LITHE S BAKRH
focajzrt(ﬁzfﬁﬂlz 2256-71 72\ L R.225-7T4 55) D1 7>, FE#lFE K O HIBRIZBE 9 % ik (P 15 ML R. 225-73
& 1I1) HbiToTWb, 2000F 12 H 9O HD ANV RF U ABLUN20104F 12 A 23 BT 7 VI Xk 2k
Mo FEIZ>WTIX, Véronique Magnier, Nouvelles mesures en faveur de la démocratie
actionnariale dans les sociétés cotées, Rev. sociétés 2011, pp. 267 et suiv. MW,
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IZESLS LD TH D, FEOALOEHERDI Do HE, RETIHZOFEBIZ OV Tt
SNDHIET T, ATL2POWRENITTOLON D DI TIEAwy (FiLM R 225-T4 £ 3THB W), £
Nz, BEOLEMGERMEIL, BROLWAE KM & BRI (PF5MH L. 225-108 &£ 31H) &
OFMICH HHERE L TMESIT LD,

(2) HRER=OREFH

HRERIE, FAE LT, —EHoRBEER L2 AT 2Kt Tixlfmrs. Z i o
PRI 2 H T 2 A S TEHIITEIC L > THE S (PFIEMR L. 225103 & 1) 2,
mFEFHRBEICOREZ L TRESH D (FIEMR L. 225105 5% 1 ), MERZOMET
i LEMHETHY . LSt o5 A, BAEEA (avis de réunion) & H4E WM (avis de
convocation) & WO 2FFHDOBHIC KL o THENMTOLN L, AIAIC LV RSHMERSS
HBERRN, BECLI VKR IREZRE - BREZGOLETXTORFARN, KIEICE
Shd,

(i) ELsttEohsae
LS ESHE2o5 A, REBEMERE O 35 HAi*E T fEE % %2 BALO (Bulletin des

S EUMEEMEFRES 6 & 1HEIX, MBEEN, MAEFLZEFERTITHTIHEEICRHL, FFEHEICODVWTH
HELZHEREOBIZBIREINDIREBELZEI 25 L LT, EZEFIRBICTER T 2HER L&
RaomFARBICERINT, FLRFERINIRNEIHEICH T IELRLRETHIHEMEMNET 5 X
RO TWVD, BB, B THERDLIIC, 77 ATIIRMESENMER LEEEF IR EBERZ D
BEORULOLVRTHIEMINTHEY, THEEXMEIFLLREE] ORXFHFRNFEZLBDLEA T
b, TTCIRBETOEFALMAEZLTVWEEWI RELHFET D, ZORICDWNWTIEL, Magnier, op.
cit. (note 17), p. 270 &M,

9 Magnier, op. cit. (note 17), p. 271. BREDOEMMEIZ >\ TIX. B — THFEoEHE G ICx
THRMHORIERGOHME (77 0 AL EEHGIFIEE 161) ) EEEMEEER 435 35 (2015 4F)
406 HLL T 25,

20 T EEOMBERRICOWTIT, BIRE (6) B,

R ERESIE. E0IEDN., 2HERE (commissaire aux comptes) . @Q#FHHIFTIIZ L » TEMLEEIN S
ZEE (SHEROLRU EEHETIHE, —EOKRETAREILEIRALOHAICBIT ST XTOFEHM
RANDFERIZESLS), OWHEA, OLHEMNEOZRICEARAET L IIHEREORLERAT HICE > LK
F, O EHoOKASHOBEERSICL > THESND (PHIEM L. 225-103 5 11, III) ,
PITIZUAIBTARERSOBETFRICONVWTIE, RBHKY T 7 v AEIEMFRES - #iitd (2) 696
HUF, BLO, Bl - miicyE (19) 408 H&E 2,

BLUFTEH., T2oEAn#HFHmEcomBEEZzROONATWDI M) & TESESE) Ly, EEStt
ElFRTcomdAramkcidzinatt) (BR4KKX2RITLC0wasa) b8 T I EGsth
gl WH, B, 200045 H 19 B DT 7 L 2009-557 5 (Décret n® 2009-557 du 19 mai 2009 relatif
a 1’offre au public, aux déclarations de franchissement de seuils et aux déclarations

d intentions) I XD WERMIZ, TE@ZRHET L2 LW IHI BEPHVWLEA TV, TEE&D NS
EWVOMEEN THEITSH~0 LG LI BRICEESBRZONEREIC S, AARA ISEBIMI—8
SNEME OB ] BIAES 26 5 (2011 4) 184 HU T & &M,

220064 12 H 11 HOF 7 L& 2006-1566 &5 (Décret n° 2006-1566 du 11 décembre 2006 modifiant
le décret n° 67-236 du 23 mars 1967 sur les sociétés commerciales) 2 X AR IERTIX. [BI{Em
HMOMABHELRLE L300 B ZRB LA TNIETREZHBET I LN TERWV I EHEIN T (1967
EH 130543, B, MAXLAHEMEOMHM P ICRSPBEE IR D EA I, B @Ik E
Ho 15 HAlE TIZHATAE L v (FiE#M R 225-7T3 £ 1 & 1 THEK)
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THRLARTIE 2B (PHikd
R.225-73 & 1 %5 1 THATEL) 6, BAMEEEIL., MMECHRESPEBEINL2 ZLxmbE. HKE
WCER A RET OIS A 52200 HM TH LY, FAMBEMITIL, HEHH OFHEHFH
DIEFEN», OREPRITBML THERELITET 272DICELRTNIER S RV Fifi 0 FF
M, O ENEE - BREOEHBREB L OEMELITHET 2 HFIEOFEM. ©F L HEM
M BIERAMEAFT LI LN TELH0 - &M, @V =7 A M0 URL, @ E#
REBMT LD EEGEIEH L2 ERLARVWAE, ORMESSNRET I EHSR
DXE, ORFEFEELBLIOCKRENRET IRLEOLS LHEO - BEL2ME T 5450 - H
fHERGT#asn2 (AL IF2H), EHSt AN THELLZ Y2704 MizBW
T, BB A O 21 B ERT*2 Hfkke L <. OBFf@m, QBMEM O A IR0 2 #HRk
HEHRADOKRE, ORIICHRHINLINE, ORMESIENRETI2EROLS., OF@
BEMK - ZERAK, OKEPRETIEEOXLSLEEHO —EELH R LRTHLIER
B2y (PGB R 225-73-1 55 1 18) 39,
et EoREBRBIIE AL FEMO RO EEAEBHEKE BALO ICEE S22 iE
B 7R (PHIEL R, 2256-67 §c 1 3H), HE@EMOBEIL, JRAIE L THRSBEME A © 15 HAf
FTIITbNRTNIE RS 7 (PFIEM R 225-69 ScaiE), 7272 L. 2B B UBKOHEEC
DWTIX, ZOHMAR 10 HalE CICEM SN D (FSFaME) 2, K EICx L TREBM
PDHEBEEMFINDZ L3Ry, HEBRMICIT, O2th4, OxthBE., OB ASE. @K
JEOEFT. OREBINES. O - B LE (BLEToFLRRLLEH4) *,
Do PR - HEr*, ORSOREE (FFilks, BERSEFLEEERS) 0lEn., ©
FEFEAEZEE L 2T E e b2 (FFikH R 225-66 55 1 1H),

annonces légales obligatoires EEANMR) PlcB W

25 BALO X, BHOL LICEIPNL T WA EREITEIE®RE (Direction de 1" information légale et
administrative) ICL > THRITEINDIZAHKTH Y, BEH (Journal 0fficiel) IZHWHHEINB, EHO Y
= 7% A4 b (http://www. journal-officiel. gouv. fr/balo/) ICBWTHET LI TX 5,
SEUBKEEHERES L 1L, HEBNIZBRSHABAD2I HAMTE TIKET L2 LEROTWVD A,
FiESO THEBM] 1377 2EICBIT L THERM ) LD LMIN TS, Jean-Paul
Valuet et Alain Lienhard, Commentaire, Code des sociétés, Edition 2016, 32 éd., Dalloz, 2015,
p. 1272.

2" Merle, op. cit. (note 1), n° 522, p. b586.

BT AD SR MESOFREBBFTZ2BIT T 522D, vy ¥4 FE2RAKRLARTNIIE
B (RGEEM R 210-20 &)

P HAAHEMEOHMPICRELPBEINDIBAICIE., Va7 A N TORBIEIHRESHEMEE O 15 A
PUERT2 AT 203 Lvy (PHIEH R 226-73-1 5 5 )

O EBUBMREMEAESSSLAHEIT, vV A PICBOWTRASHEMBA® 21 ARl (REBEEIEZEL) 05
fefe L CRKOERZMRT D2 L 2RDTWVD,

U R ESHTERENERBREMIESRDP o TEDIIEKD TREDNFEEINDI LA TH D (fFiki
L.226-98 R 2 HB M) . MAOHEFHRIT, 2R HOBELCSEETT LN TE RV (LK
L.225-105 4 4 TH) |

P HRALAHEMEOHMBTICREAHEEINDIGEITIT., HEBMOBHIT, RVWOBLIZ OV TIZ
RABRMAD 6 HATE T, LBEOWEIC DV TIZ 4 BT E CIIT 2 E L (FEEHR R 225-69 £ B,
3B - 2B (registre du commerce et des sociétés) IR EHRYTENEH T AIRILETDH
D, MABEHEZRETDI2TRTCOAAAN, BAZERZIOETEHBIC - CEOFHEEERLRT DI ERNEE ST
BN TW5 (FEM L 123-15:UT25R) .

HERKICNEDOED B HLHGEEME, RRIIARIEHERN, F—RANOMOEGHT THML 2T X
72 B 7R (REYEYL L. 225-103 &£ V)
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(ii) ¥ XToOKANPZLAKATHL L EHDO5H

TRTORKNEA KRN TH D24 TIT B M 1 25 BALO ICFB W TB R & 2wy (PHIE
BLR.225-T3 R I B 1 HEM), TOd, B THED X HIT, HE - BEROLHFFRE T
LEENO AR EICIT., 2SI L TRESBABREZMOE D LD ICH KT IEMNE 2D
NTWs (pEik R 225-72 5 1 1H - 3 1H) %,

BEBMIT, KEFEHOROETEAEHBEEICHE B I RTNIE RS 2 (FF1EH
R.225-67 5 1 HH), 7272L., ZoH#HICR X T, HEBEBMNZ A OEH CTHEHEEICEHET
L0, BIA—NFIZLISoTEREDRRELLZT FLRICEGT A Z N TED (RS 2
W) Y, AWM OEE - Bk - R EIE. RAIE LTRSS O 15 HilE TITITHbRT
X 572 (PHIEIL R 225-69 SRfliB), HEBMOLMFHELR L, ToOMIZHO>NTIE L
GatEOLRG LA —Thod,

2 . B

(1) BHE - BREORHLZFHERTE 28T 0 #H

B

(i) —EDOE
PAIEBLL. 225-106 R 1N HEE DR SOBFHRZRET D LED LI L 2% T T,
R 28T, ZOFSL LT, —EOKRELREOBEAR~OFHE - HRE O Lz 7K
THIENTEDLDEZED TV D,
B BEOLBMEZFERTEORET, FHAE LT, DR LELEARD SRICHET D

WIS UAENTIZ Z UV RAEOEMAEZZ T TRITIND I LGRS oL, KA E L T4k
. (action nominative) ToH D2, FEHRRFHE T 2 P LFEFHB (dépositaire central) T H
2ROt KRAITELL KA (action au porteur) & 7222 (CEEEMIEM L. 212-3 & 1,
L.211-T5%) . Thwz, #FLEsdoPicE 8 T XTokXUr L4k THor51E] TRV
HIETET D,
B EOBEBETERAVS, REOBFRIREL, PR L RE0EL2BMEZ SN K ECHLE
LI ENHEREINTVD, 2K, HKEIX, REBBOBNEEKRT IREL LI L TIT O
TEBRTEDH IO 72575\6“6‘3?)60 Mémento pratique Francis Lefebvre, Sociétés commerciales,
Edition 2016, 47 éd., 2015, n° 46161, p. 646.
T EFA—NVEDE ?Lfniﬁx LHrEHIT, MEPZNICRELEZLAGICERLONS, Thbb, &
TEETFEOFHZEL I, ARG INTZEEITH L, ﬁ[’@it ia:*%é’]jﬂii foTxnDE
%T%ﬁbf%f?)*wﬁ%ﬁﬂﬁ@w‘ﬂ Eaohw, BRI O EIR, BEEZETETFNFEICL-TIN
WCRETHDZENTES (FIEM R 225-635% 1) , KOKRESOMMEA® 35 BATE CICHRENRE L
WA, S, BEIZLLRTAERL 2N (ﬂ?kZIE) . BTHHEORBICEE LK FEIZ
BEEZFTEFHFECLIY, BEBEHFOHIWLO 35 BATE TIZ, HERIZET Z & %25 ?k?‘é_k# )
2 (M4 3M), EFMHFEOFR ML, 200245 H 3 DT 7 L 2002-803 % (Décret n® 2002-803
du 3 mai 2002 portant application de la troisiéme partie de la loi n° 2001-420 du 15 mai 2001
relative aux nouvelles régulations économiques) (2K 5 1967 S DK ELLE ., £ & R IZ DWW
THROLNTWS (BEOPGEM R 225-67 5 2 T, R.225-71 25 1 TH, R.225-72 55 1 TH, R.225-74 5 1
B L) .
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HozaT51AbLIFHADOKE)] TS (PHIEM L.225-105 5 2 HATE) ¥, 727
L. 2fEANRa A2 - THOEERLET 7 VICLVEDLIHEBA 2L A1, T2
BLINDIEROEGEWYD T L enTE b (REBZE),

BERMICIE . AHEAN TS T2 —n 2B 52 20 THRENMMMATREEARAOE S
. BT EOICEHAEIN D (R R 225-71 5 2 BH) %,

BAID 75 Ha—a il oW TiE 4%
5 Ha—m & 750 Fa—rOMIZEENDLIEARTSICONTIE 2.5%
750 x—ur L 1500 h2z—ue OMIZEENDHIEARIEHICTONTIE 1%
lEaEBZDEZICONTIE0.5%

SHEERN B Ta—wZ@Ba0gE, Fl2iX, SHEERN 60 T2 —a ThdEA.
FD5% BHx—n) THATLHIHESE*ATLO2KETOHNLITHRE - BREOLKELFH KT D
EMTED, ZHIEHL, SHEAN T Ha—n 2z B2 558123, idoO»6@I12
Mo THHERBEROEAEZHE L TN IER D0, il 2 1F, S4EEARN 1800 = —1 T
Horgae, O 15 Fa2—v] OWHICOVTEDIBHD 4% (3 F2—n), @ [75 72—
7L 750 hx—umr o, T72bb 675 Hhxa—mOH IOV TEDIH?D 2.5% (16 1
8750 = —mnm ), @ [750 Fr—m & 1500 Fx—num O], §72bbH 750 Fx—1a D45l o
WTEZEDHIHD 1% (75 5000x—m), @ LEZBXL587]). T2b5KY O 30075
=B DEWHIZONTEDIBLD 0.5% (1 5 5000 x—1) /535 &, 28 5 8750 =
—m&b, FLT, ZTOEHELESHEARD 1800 F = — 1 THI 72K 1.6% 1, #H -
BREORLEFHFRZT IR ELSRBERETL TCORTNIERLRVVEARDOE S (FikRHR)
LD, TOHREAFEICELSE, SHEARAODENIRETNIEREWVIZIEKRENRA LT
NERSZ2VEARDESGIT/NSLS R, RROICZOHEEGIT 0.5%ICRY 2l s,

SEBEARBEMT DO THREKEEREMSNLD LD Z oM A OflE I, 1966 41k
DEFRHERRICTILEHRSATEL T, TERICBWTE#R SN RIS, REME
(Secrétaire d Etat) ¢ Michel Habib-Deloncle KD FERICE SV THAINEZLDOTH
STe, TERNBNZY RE Lt FFICHRUPRTBIFTIC LG s Twarathics T, &F
HRE~DHROLWEFHRT H-DICEARD 5% LU EOHRAEZERT D & 5 EAE 3 HE R
ThHrEEDLDN EXLICL S TROONLMERDOITHELEE EAFRICT2BENNH D)

© O

®

W 77280 T, BXEHOBEARIHERNICHE S TEY (kM L. 225-1 ) . S8 RILFFEE
WHERHEEOEBELRD, 77V ADBRFEIZOVWTIE, IME TRAYET T RITBT DERA

B P EILE 1601 5 (2001 4F) 32 HLULF A5 M, 7ok, EUBKEMRIES 6 52 HIT, 8 - L%
METCEXIRTORKEBOBEARSINIZ, 5%EBATERbWnEHET D,

920014 4 H 21T HDT Z L 2001-373 5 (Décret n® 2001-373 du 27 avril 2001 portant adaptation
de la valeur en euros de certains montants exprimés en francs) I KX AWIEIC XLV, BEEMDN
ZIrvinba—ullkHoinl, TNET, KEPMRATREEAROE AL, SHBEARDN 50057 7

VEBAIDLEMHIZONVWT, OHKHD 5005 7 7 2OV TIE 4%, @500 57 T > & 5000 57 5 > D[
WWEENDERILHICONVTIH2.5%, @000 577 L 1E7T VOMICEENDIERILHICONVT
T 1%, QLU LEZBZL2WAICONTIL0.6% EHEINTWE (1967 F4 128 5K 2H)
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ZENEDOHEBTH DY,

(ii) BREMIE

—EOKREMEICHLH-E - BEZRETHHEAMBBO O TS, Thbb, LSt
ICBWT 2 FLLERITY DL REABEINTND, BRIEDO - EHAZERAT KT
TARIRINTZBREFKEIL, 202t L AMF (Autorité des marchés financiers., & @l
BERE) I L CHEMICERZRBHEHT 2 EEMH L LT, REODBEFHRER~OFEE - BEO
M EFERT L N TE D (FHIEM L. 225-105 55 2 THATEY . L.225-120 5 1) '3,

BB KEREOAFE O DICHKBLE L SNDHIREOFERMER ST, HAE L TH5%
ThLHIN, SHERN T Ha—mnZ2@Bx 2580 320FAEIT/NEL 20 KOBY &7
% (P L. 225-120 & 11),

Q75 ha—uaBx 450 ixa—uall FOHE, 4%

@ 450 o —m %8Bz 750 ix—ua L FOBRE. 3%

@ 750 hz—n & @z 1500 h2—ua Ul FOHE, 2%

@ 1500 F=—ua @B 5%A. 1%

(2) & - BR O KD ITIE

MECL2EBFHRE~OHE - 2O HEHERIT. THEMGE R X EHEE (lettre
recommandée avec demande d avis de réception) FHIXBEBF A — LV EDOBEBFHEIEFEYIC
X oT, &foKRIEIZR L TIiThRITIE R 5722 (PEEM R 225-71 55 1 1H), #ENZH

ANEBRDIDIZOVWTOETOEDITRVDE, RMESEEELEFIPITREIATHOBM %
*5:&k@%%h(%%ﬁRﬂ%ﬂ4%1%%iﬁﬁu T2 b DFITXH L TITH O
ZFELWwekanTwnaY, LEHSHEFoLa. AEEMICK N T, ZOFERTFHOFEM,
BICHER 2 EMN T 220080 FEmBLIOEFEN (A—ALT7 FLR%) BZEREND
(PG R 225-7T3 5 1 45 2 18 2 ),

[ OFRWFHERICEIRWLAEZS ST IE RS20 (LM R 225-71 K 31H), £72.

40 Hamiaut, op. cit. (note 5), p. 133.

T2 LN AT ﬁ\%iﬂ%’*ﬁéﬂtﬁtiﬁ’ﬁ)iﬁéﬁii{ZIHZ’JI/\T@J%%% - O HEGE kM 2 R
HDTNDZ EWCH&E, EUREHEFESOEFIZKT D E L THHIT 2 RMENH S, Arthur Dethomas et
Nicolas Rontchevsky, Un premier pas vers 1 exercice effectif des droits des actionnaires de
sociétés cotées dans 1’ ensemble de 1’ Union européenne, Rev. Lamy droit des affaires 2007, n° 19,
p. 10. TR L, AESFIFZOXIREHE2PRT I2ME CIIhWvwWeE T2 /RMEE L T, Magnier, op.
cit. (note 17), p. 271.

P REOESE W TR ENKIL, BE - EBRED nﬁﬁi RKHEDIENH, MW EMHE (BHIEM L. 225-103
%%H) RS SREIIHT S TREEZAIKLEDIFEE] oW TOEMM (Bt L. 225-232
&) HELAMET LN TE D (FEIEM L. 225-1205 1)

43 a;%@k. F B (télécommunication électronique) 21X 7 7 v 7 A (télécopie) bEHEENH LT 5
R#N & 5, Mémento pratique Francis Lefebvre, op. cit. (note 36), n° 46182, p. 649.

" Francois Basdevant, Le dépot de projets de résolutions par les actionnaires minoritaires, Rev.
trim. droit financier 2006, n° 2, p. 71.
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BR OFRHEHERICFTZFOXFEMIRTRERT, Zhicix, BRLRE2EG %N
Z5Z2ENTED (ME4H), S, BEPBME T IIEEASHERE ORTIZET
L%EIIE. BEMEORA, BB X OER, BT 5 FRICK T DR RS L OV ETE ),
IOttt W TRHFEL TS, FLERFELEBE. Y%SHITBWVWTEZOFEME
NEDTVWLIEBEITBE., BHEPNLZBAETLEIIFATH DA ESLOKRNO I
DVWTOFERGA IR T IE RS20 (FFiEIL R 225-71 42 5 B, R.225-83 5 5 &), HUff
- EEESERBEZHET 256, IMEks - BEAKSNBRE L CIME - BAKRS
M BZEKRT 2L bRAKETHLI EMINL TS,

(3) i 22 D R HL R SR O H TR

e hE -

B
B

(i) ESattFone
ESEHEOLE. OFE - MEORLIMF KT, MM RA O 25 HAlE TIZ2HEIC 8 e

I~
LAdnIERST, QFEEMOBE NS 20 H2 KRBT, Z20FERE2ITHI N TER
<72 7% (PHik#L R.225-73 S 11 25 1 ) *°, Al L7 Y . BALO (2 F 5 B {8 & o B =

. FAlE L CHRESBEMER O 35 BRTE CiIzfrTbisd (FSETH 1HEAE), Tz, B
B OARPIEEOHIRTH 2R EMER O 35 AT, AistOIC LV &
B BREORLEFERITRSHEMER O 256 HAlE CICRMICRIE L F X2 o3, B %
D A DRHFHERETHETCOHMIT, BEFCLERYMAE T 10 HRH
EWNH LD, F BAMBEBHORTRARBE L o TRESHMHE O 50 HATIZITDALT
LA, QI LV EE  BROLHFBERLEMEBEMORAD 20 HEE TIZITOR TN
RN LR nY, ZTOXIICLTIREINDFHERBIM T, BEIfEEZIC IV TR
ENnb (FEiEM R 225-73 5 11 % 3 1H),

HWXABREMOMBE P, ZOBEMEH T 250025 FEEZ#E L DHERZBRUGES E 7213
PATE RIS T 20l BES NI LG, REHMOBIRITHRSFEMEET O 15
Ai) & 720 (PHIEH R.225-7T3 2 T35 1 THZEE, L.233-32 5%), ZHIWZFEWVWRTFZO O HIR &
WEBMEBR O 110 BAT) 722 (fgy58 R 226-73 55 11 25 2 T, L.233-32 5§2),

BlfE @A Ic i, MREPHEE - BEORLFFE REZ TN TE2HMMARTE L 2T i
mb ey ([FS 115 3H) %,

1> Memento expert Francis Lefebvre, Assemblées générales, Edition 2014-2015, 2014, n° 7475, p.

116.

10 20105'5 IZH 2HOT 7 VICKDEERIIX, BMEEMAZRED 45 HATE TSN T=HA.
DFEBAFERIZZOHRNH 20 HUWNIZITORTHIE 6T, £ TRVWEHAICIE., a2 HATE T

KiTbRThiERs 2 EHESN TV (BFEMIE R 225-74 & 11 % 11H) |

T EBRETHEDIRE2MLEOZLIF, REORBXZASAMICHMBEEMZHRL TS &9, Valuet et

Lienhard, op. cit. (note 26), p. 1276.

SEURE EMEFIES 5 3HEDbIL, EHOITHEYNMEZBEBRMICER T LI LERDTNS,

%
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(i1) T _XTCoOKADPRBLHKANTH LSO E

TARTORKNLEAMKNTHL254E05E, 8 - MEOLEGKIT. O EITHK
SMEOMMEER O 25 BRETE CltfThn T iuidz ol (Fiki R.225-72 5 2 1H), L
LGRMEOREERRY 2 HAMETICRMEDPFEREZTLILE T2, TNETITHE
NRHHEROTEZODOEREMFLEZETHIZLIVE SR TS, L, BN HE I
FoTEDONTERHBEROEFTIZOVWTHRET HDICHEINDILEAICIX, &FE - &
ZORWHERIT, RUOPEICE S KREOMMBAE® 15 ARl TIZfTx i L (Faki
R.626-3 %) 9,
TRTOKARTXEMA TS TEIHBERBIORRRZBE ST oA TWVRNED
(P R.226-T3 R I 1 S M), HEIL, BF ., BRESWBAR VWO THLINE, 20
15 ARTE CTICal « £ - EEINLIHEBEBAN LRI ETMD I ENTERY, £2 T,
B BERORHBRETIBEEN D IKEICIT, HEBMLUANIC, REOBBTER %
MOEDL LB LTCRERTLIEFBEZ SN TEY, ZoHA, S, kEN%
Bt X485 2t 25 LT, MEBMBELLEMICZ @M E BB IC L > THEAT
200, MEPBELEY FLARK T TCZOBEMEERE A —NVEIZLIsTEBELR2TNIE
2B (PR R 225-72 5 1 HATE) °°,

i

(4) BERE - @R O RMAKH T L 5 HARA OFEY

=
Bk

B BEORWABRTOEET, TORIC, REEINIERB Y (HBX) 2HEEA
FLEIRBLTWLDZEEZEHLARTNE LR, 20T, 4K o>WTIEY
RPN ERT HIHAMEROAEIC, EBREAKZO W TEMHFAEENICL > TEIE I
DEELAFEROAEICLERBEOKRKXZBEZKL TWVWD ZLOFEHELZ, StICRET 5 2
LlCkoTiTbn s (PHIEHM R 225-T1 2 6 H) 2, AT LOIMKX 2 AF T2 2L THEMAZ
Wl T ZLICROEROKREN, FA—DHE - BROGLHIFERELT 256, GEHFORMN
AR AICAT) ZENTEDEMENT VD, bbb A A, 2FKEMNEHGE RO WRZ ¥ <F
T OHMEND D,

1 Mémento expert Francis Lefebvre, op. cit. (note 45), n° 7470, p. 115. % F# (sauvegarde)
F, XPBELEICEIBERLRSGDI2EEICIONT, REEBOME. EHOMEBIOCEBEODEITO
DICEEXOHRZIRET L2 L2 HEMNTILEEFTEFR CTHY ., HHFITEK > TRFFHE (plan de
sauvegarde) NERR SN 5 (pgiE8 L.620-1 5 1 H)

WEFA—NVEFEICLIZ2BEARRO OGN D EMHIC O TIE, BIFEE (37) 25 M,

U % B (intermédiaires) i, &@@FEAFORBITHUNTEORGFOEOEFEREE LT HIHEBEO Z
CThY CGEELemEMR L. 211-345, L.542-15) | $BI7E5 0 HME (etablissement de crédit)
LBV — Y A% (entreprise d investissement) NI O N E L CoHEHE2E-L T W5,
AN TR T IREARO N E~OBGE LN T 22 MG E (attestation de
participation) 23, FHEIC I - CTEHEESEORAME L BICHRLAEKIELLRMN SN EBH D
2 (PEYEML R 226-85 5 11) | Bl - HEORHWHERE T 2K B RO DN DA EEZ Z O S 06 F
CIREI L T2 b7, Valuet et Lienhard, op. cit. (note 26), p. 1269.

% Valuet et Lienhard, op. cit. (note 26), p. 1269.
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BREOTLBFAREIT TR EDN, ZOFERGEOLRESHEME ETLEREOKKXEZRAL
RINETROERVDONENIZTONT, ATEBRENFE LR ol DO, FEREMDN
MEANCHRA T OMRAELEE L TLERBOKRKNEZH LRI Ro LA, S 6ITEKE
TR AETH-oTH, EFHRICBI2BLZORRIAFHTHY ., Z0FELEITH
WTHREZITORITRERL RN LD LI TN, ZD7d, 20104 12 H 23 HD
TV, BREVPRESOERMCLERBOKKRNEZRAT L2 LE2RE ST DLREEZIT-
TW5, BETH, BHE - BR0on#WFERZ2LE2FED, RalMAEO 2 BB A/MPD Y
REf O RFIC M BERBOMA LR —O A EBIZBEFHK L TWDZ LT 28Rt EL =
fRICEEH LA dniE, o8 - BEOFHR T2 I (PFIEM R 225-7T1 4 7 H) 5,
BEOERNICKRAEBRT I2HEMHOBRERICL > THE - LMV REINDZ LA
HDOHETHY, ZOFHRAFPFECRHBIZL > THREOUWOBEEN LD THER SN
HZ &L DT,

B BEROLHEREEFINICAT T2 EHEOKED > LM AIPOKRERFHERZIY T
Frz itk BOOKMENMEATIHRKROENFERICLELREEZ TRI-CLE 2> HE
WOWTIHESTOEDR 2V, Zo%E, EEStFIcs i 25RO J1i%. ANSA
(Association Nationale des Sociétés par Actions KRS AEEE W) S0 AR ICHE
DERDBEY I D,

B, REGEROMBTH AR SBME @ 25 B AT (F 721X BALO T o BH f# i# 0 © B R
M 20 %) ETIIIRNTI R fThbnlclha. 8  BEORMGHERITEKDT D, L.
ZORBETEHERFERELZMA VKX LZENMBRGE LAY L CEAEZFOmZEIE, 2
DL kT2t TH I ENTE D,

H2lC, MBI R ® 25 HAT (£721X BALO TOBRMBEM OB RNS 20 HE) b, ¥
27 YA N TOBRTROHBRTHL2REMEBED 21 BRIEF TOMICH TN fThbniHa
b, ZOFERIIRDNT D, 2 ERLEEEBLIRVWVKEICLIDHERERDINLTH D,
oG, SiE, vV A MCBWT, ZOFERBARBELER O Lo I L AR
LT s zn,

% Basdevant, op. cit. (note 44), p. 70.

% 20144 12 H S BT 7 L 2014-1466 5 (Décret n® 2014-1466 du 8 décembre 2014 modifiant la
date et les modalités d établissement de la liste des personnes habilitées a participer aux
assemblées d actionnaires et d obligataires des sociétés commerciales) (2L V. ZNEF To I3
el AaT) A T2HWBIBAI] ICEFE SN, EHEORFHBPEHMINTZZLICHEIHTETH D,

LS EORSICHE T OHEMDL, REBERO2EGI BATO/NY B ORI D RO DR~
DB L > TIEH SN D (RFEM R 225-85 5% 1) . ZHiCx L, T RXRTORKP LKA TH DIk

LSt oRSICHET M, REBBREICBT 28400 E~DOSBFEKEOKRAIZ L S K

FRICE o THHINDIDY, ERICEIoTLEBELERUUGERFEICLDIZELREDODLNL TV D (P
R.225-86 5 1 )

" Valuet et Lienhard, op. cit. (note 26), p. 1269.

5 ANSA X, Ol ® =%k (sociéteé par actions) ICHH I N DESEZ oM - R L. QS 0 H
T 2E2E FofikiEz#H 2z, OMBHEOEFFIEIZIE > TAMEMHATIEH L TY 7 2 ZARHK

BT A2 EOMAMEZM EIELZ L2 MELTLHHEEMMEATH L, ANSAIZOWNTIX, RF KD Y

= 7Y% A4 b (http://www. ansa. fr/) ZZ& MR,

% Meémento expert Francis Lefebvre, op. cit. (note 45), n° 7655, p. 118.
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B3I, RaBBEAD 21 HETAD, FEREDZORICE T 2 LERFEOKKXORA %G
HLARTNWERORWREABEAD 2 ARTE TOMICITTFRMfToNEEL., £ DF5K
TR T D, ZOMWIE TR—0RE] CET2boThiInERbR0nns (LR
R.225-7T1 S 7T HH), HERFERELMATHDRIT RV, LaL, R oOERENIKAE
BMERAT 22 LICE ) HOEFEZBZLZG6CIE. MERESEE - BR300 R
KCRH I D,

(5) MEREREE - BEOHEF HE~ORLHE

BRENBELCHE - FR2 T, FF RCRBEI 2T 5w (RF1E8 R 225-74
F2MH), BE - BROMBICHEHT ZES LORIMBRIZR W, £, AR L@y Bk &%
DEMEICET 2B EBOREFAEREL LT 2 EN 1983 FOWEIZ L > THIFRS L7z 72
W, i BEONEICHET 2ES EOHIRS 220y,

HRZEOFHERSMLERBEORXEZFE LR WK EICLDHERARE, oI ELAERWD
RHGERICOWVWTIE, A EFLEHITREIOZREVZONEFIZOVWTHEETLIETH
<, INEEHRT L ENTE DY,

BRAIC, BFESELFITERIE, RESNEEE - BROZYHEIZOWVWTHEAEAT
HIERNTERVWEMINTNDY, ZThwwx, MEXLI2EE - BLOGTRHBE KRBT E
DHBWNIZIT b, DOFMEDFRICHE > TWVDEDOTHILIE, MRS NER LS4
DHEFHRICZOFKRE - BEVEMINRITNIE RS2, REREEZE - BLXVEFH
Blicit#asn ., iE@EMICBVWTHRER TRV EICIE, BERICBEISRTLZ L%
HHRIZZOBRSEEIDROV B SN AIREENH D (FGHEM L. 226-104 5 2 3H)

MEREZBRRZLZZOFERFHRICEH L 2T T o220 E 3 5 AL, 1966 LD
FlELHI N2 BEICMEINTNZL) THY, BREICHEBEOE TP ENRERD
HOLHZER., BEPHOEHCES AR LAAVBIENELIIRBWRMETH 56
ThoTh, BEAREIFFIR~OFERZOLHEFEREEBL TRV EMI LTV,

L, BETIHEIORICHKICHT 2 AMIIRA Oy, B EkS% X, ko=
HATgEMEIC DWW TEAEL, ~E0&EE - BB RZEMBTE2 DT 2 AWM E

o

60 Mémento expert Francis Lefebvre, op. cit. (note 45), n° 7660, p. 119.

61 Basdevant, op. cit. (note 44), p. 72 ; Germain et Magnier, op. cit. (note 5), n° 2121, p. 398 ;
Paul Le Cannu et Bruno Dondero, Droit des sociétés, 6° éd., LGDJ, 2015, n° 858, p. 577 ; Mémento
pratique Francis Lefebvre, op. cit. (note 36), n° 46187, p. 650.

2 =y m o ZAYEFBE 1990 4F 9 H 14 H ¥ P (CA Aix 14 septembre 1990, Droit des sociétés
1991, n° 281) &, 5% U LOBRL D 2 EHTI2EBOKENORESNTTMEOMTIZHET 2ER
o &E, YPUOBERFHRICKFREZSBSZ 2B LULETCEEFAIERE~ORZHEL TR+ THY ., #H

LEBRMOBERMLETHD LT, BEICHBINTERSOREZMVHELTWS,

6 Hémard et al., op. cit. (note 4), n° 54, p. 48. 7272 L. BEMNEZIIPTENLZEXR ® 5 iR
FioE, REFEECHEEFETLRIBETH AREERNHD LWV,
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REINTWVWDY, BMESSEIE., B0 4YHICOVWTHBcxRrnELTH, Bt LD
BEEIZOWTHBTEL20THDY, EL, WhrediERkEEBTEDNITO X,
RN —H L TWd bl Tlidin,

Bl 21X, ANSA IZ, Ot HE & BR LA WRE (#2113, AR 2B E, BUsTEE)NIC
BRI M8 T 2EE,. OQRADHERICE L22WVWEBHIT Lo OREIZET S
M, OmBEMELEIPTENRENZNUT 2#E. IO, OFRH®EE (rapport
annuel) OXRREBRSTWVWRWVWSBHIZEITOIFEELORBEICHT 2EETO LI RKEHE
TEHLnHN, Fl, BEICONTH, [MAINZR (fantaisite) ] #HE. BRI OHER
WELRWEBIITICH T HEOREHFEREIRBO NV E WY AN EER 5%,
INOLDORMIZEINIT, BEPBSOBEIZE > TV RWEA, Bl 21X, FrilS DR
BT 2#EEZ (ERXRELERLY) 2BERICBVWTRETIHALROD NN, 2,
HRELC— KW RESOLIIC, TOUERRBABIVOANEFE BV THREDERE L
TOERERLTRVERBRAMKLTH D,

BRED, B ESEMER LYY OB FARLEERTIEHE - FRELIPRETE 2V
DN ZFICEHT SOOI FEHIZOVWTHE - BELRETDHILENTELIONITD
WTIEFWRDHLN, EBELLFR L OBREORENANITH L, WA OREARE ZEKRS
HEFOEDNEN T, BLY, FETARTOKARZLAKKATH I TIEYY O
mEAEMKECEMCHNLINT, MEREHRE - BELZYUYORFARLEELE ST D
TEMTERNWZEPRZOHEBTH 5,

61 Mémento expert Francis Lefebvre, op. cit. (note 45), n° 7660, p. 119.

Y MRS EPEREOEFIR~ORBEZELTI2HAICIE, BHEMHT 22 THD LV I,
Basdevant, op. cit. (note 44), p. 72.

oz hickt L, FEREEICRY LT B REBPIT LoOMBEICE T 2@ RIZH I RT
nNiE e bRneEn sy,

T REIZ, ERBECB T, EXRWEEICRY LT TV HICET2#EEIT. EFAEICEK
LR ERSR W, 220, 2O0HA, BRI, RECBVWTHELORMELZ2FEEL CHEELE T
Bri, FREEZOHBRTAIXZSRMIEDLIZ LT D,

58 Mémento expert Francis Lefebvre, op. cit. (note 45), n° 7660, p. 119.

59 Basdevant, op. cit. (note 44), p. 72 ; Mémento expert Francis Lefebvre, op. cit. (note 45),
n° 7650, p. 117.

WEEL, BRI EEREOERICE T 2WRELZADICITI ZENTE DD, BERIOER
WCERT2EE%2, RS0 EFEFHRBICE#H T I EEFREODOND, T, BE2MHEDLDT. Thvw X
WD REBEDRIEE L TV ARAVEBEORRHEFGRIL, REOWREHERIZE - THIBSNZ2WE O L fif
X TWb, Mémento expert Francis Lefebvre, op. cit. (note 45), n° 7585, p. 116.

™ Mémento expert Francis Lefebvre, op. cit. (note 45), n° 7650, p. 117.

TZORMIZHES L, BKEIT, YVWoOBRFEARICRBEINEEBER I TIBEER, L TEE%HOIK
WHER, BLO, HEMRBERLIRBRERTERVLENI 2 LIRS, ZORICHETIEMICOE.
Magnier, op. cit. (note 17), p. 270 # & MW,

" Basdevant, op. cit. (note 44), p. 72 ; Germain et Magnier, op. cit. (note 5), n° 2121, p. 398 ;
Maurice Cozian, Alain Viandier et Florence Deboissy, Droit des sociétés, 28° éd., LexisNexis,
2015, n° 758, p. 409 ; Le Cannu et Dondero, op. cit. (note 61), n° 858, p. 577 ; Mémento pratique
Francis Lefebvre, op. cit. (note 36), n° 46185, p. 649.

™ Le Cannu et Dondero, op. cit. (note 61), n° 858, p. 577 ; Mémento pratique Francis Lefebvre,
op. cit. (note 36), n° 46185, p. 649.

™ Mémento pratique Francis Lefebvre, op. cit. (note 36), n° 46185, p. 649.
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B, BEIZOWVWTIE, IR L7 L o, FoREFERICBRILEZF I RITITHR S 20
(PHVEBL R 225-T1 R 3 H), D=, RO T nWEEORR#HBE R LT
HHLDEENDTE,

i

(6) M - BRODHERE2Z T =5 0@

=
Bk

HZEHE~OHEHE - ZROLBFE RV BEECITONESES. BAESSE F - I 3T4
SF., FOFEREZTEZILEE, FOEBMNLLAUNIC, EHEEESZIIEFAA—ILED
BT HETFERTCL s TERFICHEM LT NIE RS0 (pHEM R 225-7T4 5 1 1H),

(7)) MEREBRBERICOVWTORMEEFICLILZELGHFORTE

R ORBFHFRPN DT HAE. BT EEHF ST N TRV, TOHERITHT
LZEBEEERETDHDEDICHRMEZELITIITESPRABINDLD S, REIRE LEXEE
DERDBVEERIT, REOHERICEID, MMESIEFNEE - KB LEERICHOVW TR
BROBEBRETHEZLZ DL LT, TOMT RTOBBRIZOW TIE X OBIRMETHE L
Lebo bt LTHEbnsb (ki L. 225-106 5 111 %5 5 1H) , MR 2SI L2 H5 D
WREIIHO CEETH D, BMMMESIELRHME IRV ES, ELEHEBEINTORERSE
BRICHTOIWMMERIEDOSLLGNREINBRVWEBICHOE, EATOEDITRVAE, BRE
KBLEBEDP ST bDEZEZIDLRETZLENEREINLTNDY,

IR 2FIT, FRESICEBWTHEEREEF (rapport de gestion) Z#ZH L 722 THLIX
by (P L. 225-100 £ 2 1) 80, MR RHERICKT AHE R (commentaire) .
Fric, TOMEZARBL, SR AR L2 >-HAZAHBEL TCZOREEDXE &M%
THZERTEDIDENICOVWTEHEAMB PN TS, 2O TEBREIL, REREHE
RICHTOWMMERFZORHNRBERPIREFICLRSINAZEE., BRELRE L ZDEIR
BREFINICEZDZENTET, ERAROATAFE AL D2 ND, TO XK ) R
FEnenweEB_7EZZ2ERmnH D%, Lol, ZHICH LTI, REFHERMETHEICELT
TaREREGEZONRTNERL T, ZOREDIITDKIRK EN T 5 MR ERH
MELHICHMEZORBP AR THDLEL T, ZNERODAMBERERI N TV S5

] ORBFHERDN D726, BHLEEHE ST b TIE WAV IHE £ 72138

o

Mémento pratique Francis Lefebvre, op. cit. (note 36), n° 46187, p. 650.
TEFA—NVFICLIDZ2BMPRBD LN EHFIZONTIE, BIGEE (37) 258K,

" Basdevant, op. cit. (note 44), p. 72 ; Mémento pratique Francis Lefebvre, op. cit. (note 36),
n° 46190 p. 650.

™ Basdevant, op. cit. (note 44), p. 72.

SO EIR, RESBEHMBBEOSHME TICHERTNLIT, REMCEEREZEOEMNEZ T LI LN TED
(FEh L. 225-115 45 2 B . R.225-88 §%) .

81 7. 0. A. N du 27 janvier 1973, n° 27249, p. 234.

82 Mémento pratique Francis Lefebvre, op. cit. (note 36), n° 46190, p. 651.
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ITHRESMEHREE., BEICELUITbN 2 FHLZEHRKIT -0, BEEZFAATRETHD
CLIREENTWVWAS, WMfES% 1T, $FHICHGTH EREZ Y =74 N EICERT S &
MWTX% (1L R 225-73-1 4 4 1H),

(8) MRERZE®EE - EROKRE~D @R

BEHREAOLEGERDRINTCEE - BRI, T XToOKFCHLEARITNIERS
72Uy (PHIEHR L. 225105 SR 2 LA ES), REN 0l #E2/H T, 2o CHETE 5
2T TH DM, KEIZ, BRI, KOFECEI--THERE-BELE LI
MI2EHRERLZENTE D,

(1) AL

WEEBMCIFBFIRZLZE L2 TE RS20 (FFIEM R 225-66 % 1 H), MK, 2
DHEFHRBICIKECI - TRESNLLHEE - BROLEENDY, FPHRICEHIND
FHIF, BEEEOERNLOZEREE, MOXFELZZML A TLTONEL LCHEENHL
MIERD RS ICERSAATRERL RV (A4 2 B), EAOEDER VS, COB
(Commission des opérations de bourse FEZ&HAFIEZEE &) %X, EHSHEFITHO W THE
FEORREOMLEF % BALO IS 5 2 L R L T DY, BRESREH ICH L THiZEMN
BRERERD, BGAEICL o THEEREXEMA T L2720 TH S,

(ii) v=7H% A4 MK DHHZ

ESatE. v MW T, BB, RS ELERITESPRE LR
BOXERELLBIC, TMECIVREINEZRZEOXLE BLO TKEFEOFERIZ LV &
FABICEMSNEZ#HEHO ~E I 2R LTz o 2w (ki R 225-73-1 4% 3 1H),
B EMEOFEMAIREO 21 BFATETCICHRENRIThERLR2VDOIZH L EBEOXE
X TEW 72 < (sans delai) | BAARShiviE kv (FAHE), £, skl X HIiC, HEF
ARICHEMSINTEHEREIZOW L, IMEASIFOBERZESEPEY A M EICHRT 52
EmTEDL (MF4H),

(iii) TERFIZXZ DR
SHIC X VR FEICEMNEIN D ZER (procuration) DAMKICIT . REDHFEERERIREDIT ),

85 Mémento pratique Francis Lefebvre, op. cit. (note 36), n° 46191, p. 651.

Mémento pratique Francis Lefebvre, op. cit. (note 36), n° 46187, p. 650. 2. Pyt
L.225-108 & 1 THZ B M,

8 pull. C€OB, 1977, n° 97, p. 9.

OBIETIEAFICHEAENTWD, AIF ~OREDORMICHONTIZ, BAFA 77 v ReE2EIC
L2 EEMEoBRIL) BkiEY 38 % 15 (2004 45) 355 HLLF &2,

8" Bull. COB, op. cit. (note 85), p. 9.
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KR, THUR RS E LT PITERCIVREINZHEFRZOXS). (BFFE LV IESNHE
ZOXF| BIO® IKFEFOFRICIVEMINEHREO &) & LAR2THRIERL 20
(Pt R.225-81 5 1 1H) %, MMFEMEBRICAH SN REHBZ2ZMTRAMCERHT S
TLRESEEEST LN TRV, COBIXIZNEZRH TS I &afiEL T3,
7. EHEHFE (vote par correspondance) YOBRICHWSLN D HAMICIT., FBE (BKEE
PIRELEERZZEGL) OXE., REHHBICRERERZRRLAAE@ZIRM LTI
2B (PEIEM R 225-7T6 5 5 H 1 5) O,

(iv) 2 nio B R E R

EZ, REORELZOMMBEB O 5 BATE T, ficxh L, THRE&ES 33T ES
RV REESNTEEBROLT), RECIVRBINTZERZOLS B IORERB . T
FEOFFERICEVEFHRICEMSN-HFED —E|] SOEREZLEHE L CELHDICEM
THZELEFHERTDHDZILENTE?, ZO0HERBboHE, DT RSOMMEE Clzatt
DERIZEID 2N EZEM LR TNIER S 2V (FG1EE L. 225-115 55 R. 225-83 45 R. 225-88
K)oV =TI A MFCIDHRLEITERY BREOBRERABMOMATROEL ST LN TWND,
Flo . KFET, FREERSOMERLZORMEE O 156 BETE T, St L, RO FHF
FEFEHREZ, KEELEREREZTOSHCBVLTHEL, SH6IQEHETLZ &8
T&% (pgik8 L. 225-115 &, R.225-83 5&. R.225-89 %),

B, EGatFoLa. MECIVREINTEERZRBLOKEDOERICE > THEFH
RICEMSNIZHEEO BT RN ZMET 22 N TE 55 & BAA . Bl i
FoThH=RaND (FEIEM R 226-T3 KX 1 27 5 b),

(v) #e= & OfF B as K
REE, WhRLIFICBWTH, HiED 3 FRFETITON T, = Al 1§ B 7RG R

8 RS, EERAKEA TR CoORTICEMNS SR VWES, ZEERAKEZAFTT LI Z &N T
B SN BEMICB W THRSN S (FIEM R 225-T35K 1FE2HI ) . £, Rt
T, ZERAKZ V=7 A P TCAFT LN TES (PFHIEMR 225-73-1 5 1H5 5)

89 Bull. COB, op. cit. (note 85), p. 9.

WA OIT_RTCob TR, EEREEA2TE2ILEXTES (HEML 225-1075% 18 1H) , £z,
TERICEDODRHDIHECIEF., MEF., SOV A PCBWTEFBEEFRICI-THREST S Z

EHTEDH (MM R 225-61 §)

N FRTOBET, REoHESL, RAMBBEO 6 BMECT., EHLERKOXENZHERT 2 2L

TX % (PiEH R.225-75 %) , BEEKEHAKIL, SR EMTHIEZMRAKER —ooEFE@mEH WD Z
EMNTE D (PHIEM R 225-76 &£ 318, R.225-78 %) , FBEEAZEAMIEZMLKRAMELFA L. LHEsH
ETHTOATHEINEMBEN CH RSN (KM R 225-T3FX1H2HE3 ) | Stk ="7
P A NTCAFTLHIENTED (FGIEHM R 225-73-1 % 1H55) |

C HHEARBRICERMEELIEASASEBEEBEOREREG T NIHACE, BEHEORSL, BHB L OE
M, B EMICBT2MER L OBEE, FITHoSHICBOTRELTWD, EITRHEF LR
B, Yt B0WTZoEMENLED TV AEBMEZIRE., EHERLBAETLETRATH D

LEastokXoHiconwToFRbEHELR2TRIE2R 62 (FEiEMR R 225-835% 5 5) ., HRENIE
HLEREHERREICO W T, AR LZEY, BEFEREOREAERZIT M ELINLOEREZ S

WML TWw2 1 Tch s (FHiki R 225-71 & 5 H) |
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DHRLEENDIXEOHERLIVELGZMRTL2I N TE D (MBI L 2257117 2,
R.225-92 5%).

(9) MERSTOME - BROFR

HERSTIE, #FARBCTEINEERE - BENEHRSINLD (FEiEM L. 225105 5 3

HATE) . REIZ DWW TIEFTE (debat) OHBITON D DI L, BEICHOW TITRE
(vote) M T2 (PHiEM R.225-7T4 5 3 ), AR L2 X512, MEFMEHR O 2 sl A
ATO/N YR ORISR T 2L ERBMOKANO AJEFFZOFERAFERRZE I AL TWRVWES,
ZOMRENPRELLLEHEE - FR2OFER I Tb eV (FEIkM R 225-71 £ 7TIH),

MEE, FEFARICEHSATVWRVEE - BRI OVWTHFHET LI EnTE R (P4
IEHL L. 225-105 SR B HHANE), ZHICK T o EITER L5, ZoFANT, BREICHL T
FEBVPBRFARICEH INEFHOLZN R LT 52 L 2 RKFEL VB ICR LTI,
BREOALS =T F T Lo TTRAOFHRIEFEH I NNV L ZRIAETHHDOTH DHY,

L, ZORANZEFAAPRRBO LN TEBY, UTOLSIZIEHRSITE#EF RIS
NTWRW THERER 2FETHIENTEY, RABICHBLTWDIHEEIT., TOF
BRBICHEFE RS, REDBIZBVLWTINODHERERET LI LN TE DS, F 110, B
BELTEEEKSERBOMELZORMEZTDORBEICHTIBRTHY ., ZNHIZHONT
FHRCTELHIEIIMAXEHALNTH L (PG L. 225-105 55 3 L) 5, H 210, MZ%
7, BEMEROBKRWEHICHT2EETH D (N U #EFRPE 1979 4F 12 A 21 BH®) 7, £ %
ZTHh, TOLIRFEHIZOWTITHEFHRICHMBICER T 2L EN 20 (FFIE M R 225-66
F2HZH) E3IICHMENRBERTHI. FFHARCLBIN TV ARNWERTH> TH,
BRFEHRBICEHINCFHOEZENRER THY . DOFEREFEHIZMLER/L TN
LOTHNIL, METHERT DI LN TE D (MBPTAEFHE 1989 4F 4 A 25 H ) %,

o, MBTHFB LTV IH®RET, ZOFKRBCEFRRLS, REOBITBWVWTHFEHR
WCHH SINTEERICH T OB EREZRET H I L TED, RElT, BEICHEMK - K37
HZFFTIERLS, BEPOHEBRLARAWVWEYVICEWT, 2O X322 EET HHEIR
FALTVWDLILTHDY, BlxiX, BUMASENRELZHEICHETI2HER L, KE

«
{3

PR EIT, XEORARERIRE T HOIHRELRDD ZEMNTERV, Valuet et Lienhard, op. cit.
(note 25), p. 682.

9% Germain et Magnier, op. cit. (note 5), n° 2120, p. 397.

9 Valuet et Lienhard, op. cit. (note 26), p. 685.

B PTHESBREBOMT L ZTOHTEORMLICHEH L THESFTED LR TR WD, N U FEFRBEIL D
DA BREEICHEL TWb, CA Paris 17 janvier 2003, Rev. Jjurisprudence de droit des affaires
2003, n° 606. Z AT X9 B RfEE LT, Basdevant, op. cit. (note 44), p. 73.

97 CA Paris 21 décembre 1979, Rev. sociétés 1980, p. 761.

% Cass. com. 25 avril 1989, Bull. Joly 1989, p. 531. s FHRERIC M MHESLTVWEHE
ZoE, MEAGEORERLHERAOBEIZOEEZENRMERTHLLELTHRITERT D LR
bz,

99 Mémento pratique Francis Lefebvre, op. cit. (note 36), n° 46624, p. 702.
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TZOHMAELERT DBEARET LN TELY, bbAHA, EOMEEZEZ D LD
REERTIZORAZEBEBZTEY, RINTZREBIED L DO,

(10) HHFOREIZIVFEINTTRIICBIT2HE - BROLHGE K

HRERSIT, AMELZZEBY, BFIIRMESIELTPITEICI o THES LD D (7
£ L. 225-103 52 1), BISAEUIC, SHEARD 5L EEFT oK E. —E DK ERIE?
BIO, BROoLAICETXToORMERMBAR, HHEFTICH L THRERSOBELITI %
TEHEORMCEZFERT 22N TEDL (AFGID, BRHAFTOREIZ L > TZEHED RIS,
COZMEBFIC Lo THRENVBEINLIGE, RESOEFHRITIBHAFTHROMAFICL - T
RESNDZENHESN TS (FFHIEM R 225-65 5 2 1H)

COXRIORCLTHESNERRIIBEBNWT, KEICL2HEE - BROLEFERBIBO LN
LINENBBELE RN, TRETTHRFEREPIXIZINEGEL TWD, BHFHITE O M
BRI THRFHBERZRET DLWV PHIEMR 225-66 K 2 HO X 2RI E T 5,

L2rL, 260 FHREFERETMLIIFEEIN TS, HEIE, FFIRZLET DH
R FTATE EZEZFONTNIZHLONE W) MEICEZTZEITTHDL L, KKEIZ
L8 BEOEHBERIFN - ABZFARZEDDLI O TR, HlordlE - ER %
FHRICEMT2bDOTHD, £, THLZ BRI L o TROONTEKEOHER Z M S
ELTCOMDLDAELRENELICEsTEI ZEIFTERY, TPz, HHAFTOREIC
FoTHEINTERBICBVWTH, MERHEE - BLEORLBBERELTAT IO LEME
%10,

9_|..

B

(11) ERERICLD2EE - B2 O THGE K

®¥Z B S (comite d entreprise) (X, BEORKRE ., FEHMHHEEICHTHIHEEIZODNT
WHEBOEMMZBEREZENAT L2 LEHME LT 50 N EOREBZREAT A M
BOWTHENRESTONLTWLIEESTHY (F@iki L.2322-1 55, L.2323-1 5 1 1)
1052001 4F 5 H 15 H DL 2001-420 5%, ZoREZERICH [HEE) ORLHEGEK

100 valuet et Lienhard, op. cit. (note 26), p. 684. T DIEH), WMHMEORMAEEZEFHAR LT IR
KRBT, MEBZOHEZEETL2HRELZRRET 5 LN TE D, Cass. com. 20 fevrier 2007,
Rev. Jjurisprudence de droit des affaires 2007, n° 860.

01 Basdevant, op. cit. (note 44), p. 73.

102 Bl - BEOUHERMELRALEAZmAEZ LEKERAKRTSH S (FHIEM L. 225-120 &)

103 Tyih. gr. inst. Strasbourg ord. prés. 28 octobre 1968, Rev. trim droit commercial 1968, p.
1084 ; Trib. com. Paris ord. réf. 9 mars 1989, Petites affiches 20 mars 1989, p. 4.

104 Mémento expert Francis Lefebvre, op. cit. (note 45), n° 7360, p. 115.

5 EFEEN, BEOARI., BERL, CEORBEWNELZIEMNEBOETIZOWTHMEZZIT T
WEHE, INLIEOVWTHET IRROBHMPEEZBERICOEMNSIND (FEIEMR L. 225-105 & 5
)
106 1,61 n® 2001-420 du 15 mai 2001 relative aux nouvelles régulations économiques.

o
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HERBOTWD, B, REZERICLD T#HE] ORBEERME T, RIS OHEFR %+
L7200 FOWIERZR RO SN TRV,

BEZERT. REOBRFHRICERZLRT L2 LEHERT LI LN TED (7BIE
B L.2323-67 & 23H) ', o, REZBESVPREINL TV RVSHICEBN TR, EXEE
ODREENFEOHEMEZITHE T2 2N TEDS (FEEMR L. 2313-13 5% 1 1H),

EHSHFEIIENWT, BEORHEGERIT, REZESENRKXT DI LI ADOEZERIZEY . B
B ORTRND 10 BUNIZ ZEBEMHERMGEERBEELTEFA—NEOETHNS
B Lo TR RIEICK L TITbil T b iewny (7@ kM R 2323-14 5 1 11 2
7)o TRTOKADBTZALAKATHLI SO A, TOWMIZ. KEICX2HE RO KR
DHELERELLS, RUOHEICESKKREOFMBED 25 HATETL 2 (FHE15),

BRERORBHRICEFTZOXEEZMHEIRTNIERLT, Zhicik, MEBEREEHEBZINX
L2 EMTED (Jr@iEM R 2323-14 5% 2 3H),

WSS RELFIPFITEDIL. BROLRFAE REZZTLZILE, TOHEML 5 HUNR
2, FEBEELEIEFA N EOBTEEFRIII-s-ThEZEcORKRE ICEM LA
FaviE e 7220 (PFE 8 R 226-74 5 1 3H) 109,

FELZERICLIVEZEINTEERITI. KECLVEREINEZERLEL THDLODNLATE D,
BEROBFAIR~ORE#H., ME~0BBMEICO VT, MERCIIHROZHFEROL A
LR TH D,

CEZEAPRELEHERZOEFHAR~ODR LN AYICHE LGS, ERE
BEOBAELERZY BSRBIRVEINBRVWETIRMAEREINATND, WD
ERLZOXLIRIEIRVEINDIZIEEED TN LTHL!, L, 208
B ALICHEBEINEBRIIOVWTHRET LI LAHMICLEH RSN BEI LT
nixZeoewn, Fo, BEEZAYCHEMLZIMESIC, RF LORETAELS, HF
BERRAET L2560 H 21,

W h¥ZBESIT, BROBAICE., MERSOHELMLBE LT OIZMEEORTEEATICHERT S Z
ELTED (@i L. 2323-67T % 11H)

8 EFA =NV FEOBEBTMHEICLIFBRZT, MELCOVWTINARDOONDIGAICRON D,

9 B A=V EZLDZ2BMRBO LN EFIT OV TIE, migEE (37) 25K,

110 °

Mémento pratique Francis Lefebvre, op. cit. (note 36), n° 46200, p. 651.

U ANSA @ R fi# T& 5., Mémento pratique Francis Lefebvre, op. cit. (note 36), n° 46200, p. 651.
N pERBSOMERIEBICK T A0E X, 7500 2 — o 0 EIS&F AT LD (FEEMR L. 23281
4.

%) .

113 Mémento pratique Francis Lefebvre, op. cit. (note 36), n° 46200, p. 651.
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3. EHWKNR

7T ADORENREMELE TH D CACA0 ZER T D 404D H B 7 T v AENICAKE
NI BALO TOB/RMAHME SN TS 3TH0BESESOREBMERE L L 2 A
HENLHEE - BRVPERINTESHITETY 2.8 (7.6%) THY . ZOEITFFH 5
thTholz (F1E2BW), TOILOIFLAEDNHEZORETHY . FEORRIT., 2011
L 2012 T VALEO fhicl W T 1 T o &l Thote, $. R¥EZBERITLD
FBROVRIT, HETOTALE LEICBWTITbRATWARE T ThH - 72,

K1 CACAOZHBRT 2 3THICETIEE - BXREZHEDOITHEKE (2011 F£~2015 F)

HREICL D HREICL D EEZRRICX "

B RE HEORE Lk EORE "
2011 4¢ 1 #E (1) 1 tE (2 1) 1 #E (1) 3tk (4 )
2012 4F 14 (1) 34k (5 1) 1tk (2 1) 54 (814F)
2013 4F 0 f (0 ) 2 4 (3 1) 1tk (5 ) 34k (8 14F)
2014 4F 04 (0 ) 2 4k (3 1) 1tk (5 1) 34k (8 14F)
2015 4 0t (0 1) 4 %k (10 ) 1t (1 4) 54 (11 1)
il 2t (2 1F) 12 % (23 f#) 54 (14 1) 19 4 (39 1)

BEORRBRIVTNOHMEAKRERICL > TITb e (X222 ), REMABENBRETH
Db bTREMBLERTZVEREOKM A BT 27200 FiEZHREFT 2 L0 9
HbOT, WMiR=ICH L, ZOODOTREERETRTDLIEIRTLOTH- 7,

K2 CACAOZHBA T HAITHIZEVWTHRENRELL-EZEEORE (2011 F£~2015 )

Dtk - FE WMEONE e B+
BA A
2011 4 VALEO it 2 5 2720 @0 F1EO K Pardus Investment Sarl
6 H8H (BEhEH M) | 7
2012 4 VALEO WAl & B 2 7230 @ 07 ik O Oppor tpuanridtuise sS pMeaCsltaelr Fund
64 40 | (ABHMR) | # PROREE T

2016 4FE 1 H 1 BERAEICEB W T CAC40 ZHERRT 5 404D 5 b, 4 F o XA % & < AIRBUS GROUPE
f (finZe - B5f5) . ARCELORMITTAL #h (&kdH) . ~ 0 ¥ — KA % & < SOLVAY #t ({b*%) % Frv 72 37 4
lZox ., @ESFES (2011 FJE~2015F/E) OFEBRMEMAE L, 27 L. ENGIE th (=¥ —)
% 2015 4 & & T GDF SUEZ f, KERING f: (S fifidh) (X 2013 4 & £ < PPR . LAFARGE HOLCIM f: (& 2
v b)) I 2015 4 & £ C LAFARGE £, ORANGE #: (i#{5) 1% 2013 4 & ¥ T FRANCE TELECOM #:T& - 7=,
F 7=, NOKIA f+ GGE{E) oW TIE. 2015 4F T [A 4145 ALCATEL-LUCENT 2 BIR L CTW A 7=, N F
T CACA0 # # Ak L T 7= ALCATEL-LUCENT #L OB E B M A2 AN R L L7-, o3 . CACL0 ZHERK T 5 40
fEOBEMA, MEREZOHBESCAREORKNRBEREZRTHEI DITHAL N TR,
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FEROEZEIT, FCPE (fonds communs de placement d’ entreprise X B EESFESL)
LD bDONIFLAETH-T (X3%E2M), FCPE LT, BEDHEANKELLE®
FEHTLHEDICRIINLHIBEERESTHDL (BEESRIEMR L. 214-163 £ T), FCPE N
RETIHRZOAFIL., LS OBWBEICEHT 20N Z 0N, MHEERMEICEAT IO
b D, M (BEE%E) PEREZARTL27—Ab Ao,

HREREHBRZOF TLHFEHFICERZED TOVDION, 2EBRECHTILOTH D,
7T UATIE, BHIMRAKET QEU LM LK 2L BETIHRE) I 2 HBOHKIIE
HHEZDEDOERDEDZRITLZENLUAMMNOED AL TV, 20144 3 H 29 HD
EAES 2014-384 %5 (loi Florange 71 7 ¥ aihk) "L o TZORICEHT RIS 4
AR L, ESStoRMBRAKECIT 2EHERREN NBBNICE XD, ZNE S
DITIEERICKKDOED ZENRTNIE 2GR oo (FEIEM L. 225-123 5 3 ), 2015
I, B o4t (VIVENDI 1, ORANGE #£) B W T Z ORK O E O % & T 5 ERE
RN HEREFICL > TIREIRL TV DS,

K3 CACAO ZHH T D ITHIZCEVTHEINRELLEEEZEDORNSE (2011 HF£~2015 %)

BE | aa - wx HEONE R b Efs
B f# H E0kD
< PEZE BOE IR & O B xR E FCPE Safran o
2011 4 SAFRAN LW D EKRETE Investissement
4 7 21 H (it 22) cWEEBIC L DHEME OEDL D FCPE Safran %
W E Investissement
CEEESEREBEOBILICHET
LDEFREE .
2012 4 KLEPIERRE e SimonKPI S.a.r.1.
< 2 {5 1k = DE
1A 12 1 CR B ) SRR £ SR S 150 0 1% ©
HEHE
cBEEASHERE ORI
SOCIETE
2012 4 . . 0.595% O 2 FHT 5
s B o D I N X
5 H 29 1 @m%m JEH OB ~DEE 7N OM L
($R17)
FRANCE 1.
2012 4 TELECOM W G 0 FCPE Fram‘:e Télécom %
6 H5H o Actions
(#1E)
2013 4F GDF SUEZ .
N N . E AR H;E: i X
A H 23 H (= %0 % —) Bl X 4 o A FCPE Link France
FCPE Safran
PR B T A 0 R
2013 4 SAFRAN e 5% B o B 0 AL Investissement I 7> O
5H 28 H (fift 22 B 4 0 FCPE Safran %
Investissement [ )

15 1,01 n° 2014-384 du 29 mars 2014 visant a reconquérir 1’ économie réelle.

U6 IZ%ic, RENAULT #ECTik, M —BRHEL LT 2HEREZEALLAVEOEKOM EE R T 5 #
RPBPMERICEI > TRESNEN, 77V ABNFEOKREDORKMIZLY BERENLTWD, BALO du 3
avril 2015, n° 40 ; Cozian et al., op. cit. (note 73), n° 758, p. 409. [AEItL D 2 {ZikILMEIT D
WTIE, B AR TR 2HEEBRMECTLBENOIT ANZRE D DD
(http://www. iti.or. jp/flash239. htm) (M7 27 & 2 20164 1 H 256 H) &M,
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B \ o . Wi & &
Lits - FE HEDONE e i
B &2 H FOKR
2014 4F GDF SUEZ ,
4B 28 H (= %L % —) Bl 24 & o %A FCPE Link France X
FCPE Saf
2014 4F SAFRAN - iR 2 4 0 A ' patran
N nvestissement
5H 27 H (fm =) P NS
RO HE T Y oMK
2R S LN D PhiTrust Active
i
2015 4 VIVENDI ﬁ = Investors
4 717 H (AT 4 7) ’ Eﬂ/%/ﬁ\@i%%’ﬂ S , , P. Schoenfeld Asset
CRATHER - APFER - HEER Vanacoment Lp X
O B B 4y B &
2015 4 SAFRAN N e FCPE Safran
4 A 23 H (#t2=) AL 54 40 0 IR Investissement X
AREL I D X A ERAL Y R ED
Lo RINMEZHEEICHET FCPE Cap’ Orange O
- e 5 AR
2015 4F ORANGE %’?i&)@.mﬂkﬂﬁ
5 A 27 H Gafz) P B & O FCPE Cap’ Orange X
(Zofh 2 )
QGBI EMNG Lo PhiTrust Active
P ><
ERRAE T Investors
2015 4F ALSTOM e s .
12 A 18 A (E# - =% %—) H i A D AR Bouygues % B

BEZBVRERT BRI

O AT/

OB, Bk

x4 CACAO ZHEM T 5 3T#HITEWNT

e D (2

<HLbRND,

TERZEERMNEEL

itk =NEOER

BROZERDPOVTNOUEBEOHNREZKD Z &2 H
ZORARFIFRA THL (R4x2M]),
T b 0N

E~DOHEEBRE

EBBEDASE (2011 £~2015 &)

BE ) s - w2 HEEONE S S i

men | O e e %0 K

2011 4 TOTAL . . e I e 1 e UES Amont Total

SH s o) KRB EHEICET 5 EREE S %
T EEOBM E EEB O WM L O

2012 4 TOTAL =R o B R UES Amont Total «

5 11 H (F ) CEMBAKEOR YL ME TS | TReEEES
WO E KT
S L2 B2 O Al

2013 4 TOTAL e e N =oAL UES Amont Total

57 17 A (Fi ) (ﬁfiﬁi?%M§Ex P ok e B x
CEME AR EOR S &% MET 5T
W D KA

2014 & TOTAL P " ~ gk UES Amont Total

57 16 A (i ) ?ﬁgfgfgg;gﬁﬁ%kﬁm ok e 3 x
(Z DM 3 )

2015 4 TOTAL CHELREBLORBON Y SE % UES Amont Total %

51 29 H (Fi 1) R B B2~ DB ok RS
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4. £&0

T UADKERRZBET. RETESORRZOHM NN | HEBEA ORI R S D B
WA L VIRREZITHE T AMEEZEREL TS, ZORICSE, T AU WEOFNE L
e DEREOHEFZELICHRELTHDEWVWIFMAR LN D,

BEHMRREEOTHEIZEL TIE, FSNVWET2MRGmA - TCERERINL TS B
DO, ZD X RBPEMEITELMICELET 2EST LOEDITRLS . IS 5 %L
ELHFEELRY, EB L 2AEREINWEFEZ2 0T IHRERNFITHEHEL VDD
DLBONLN, EERICHEMAMRBRETEIMBE L 2o 20X R bRV, A ZRE
RHEDITHICHLT 272D HERELBFIA TV RNWES THD,

T ARLBW TN REREOITELFICHE L o TWARWVWHB & LTIE, kD
TEBRBZAOND, B LIS, FREGEPEBRMBLWVW. & Th o, FEE. FCPEROHEBKE
FICE o TREENMTIESNDIHADIELEALETHY, BHNARREEDITEN SRS
RPN ESEZIOLND, H2l0, REREZRERZRLZHRTLIaAAIRTLEALELNLR
WZEThDH, 77 UAETIE, HEBMEMENICEETI2LER RV, 50, LA
HIZOWTITHEBRMICBBETOILET LRV, RICEHMRERZEOITEN RSN L
LTH, SR ENIEFEERDLIZ EITRVONE LR,

REREBHICEL X, 2, ZoOEMNEZERET 2 HFMTOHERIITHLNATE Y, AWF
X, REERITSLEOMO KGN RMFHEEZRET 2720, EHSHEOBEGRE AN
BAICx L TIRDIEZ 21T > T 5

O BREOBFFHER~ORE BROLBMELHERT OKEOHERNOITHEL EE AL IC
5k,

Q@ MBEBRIZL--TEDLNTE . MEPEBRFHRICEE - BELLW T HDIC TR
LY HEROVEELZEENTOERKICBVWTED DL Z L2 AL T DI, ikl
DMFHRELZRET D L,

@ HFARICHEMEINIBECOX HESN LIRS OREMHER &V D ik 726 % &8
Ao, EVWB&EZ2BAT 2L, FARCEBEINIBEIZ, SH0BHRE
I XEBCHEBRT L2V T THESTH D,

@ R—07—~ICHETLIHE - FRCHTIHBLRRICITO X OITH
N

sal.

B
1S

ZEE D

3

7 Valuet et Lienhard, op. cit. (note 26), p. 1276.
118 Recommandation AMF n° 2012-05, Proposition n° 3.
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IV. RAYVIZEIT DK T 12 5 ) B2

Wik CrURR R 52 R B ik 2 T JE 7 HE28%)

= 3
P

O
o
3
& >

<

—
Fr
2

(1)

FA Y oBATOKKE (Aktiengesetz (AktG) ;19656 KL L bIFITIN D) "TED L
NTWOHREREHEIT, RESHEHIIHTHILNTE D, B 1 HRERERE (KL
122 23H) | 2 A EEREHE (AL 1265%) . H3INEERER - RERE &R
REE (FE12715) Th o,

DHEFARICBTI2REOFERHICEIBMELS L OEERSOREICHT 2 XKt ## % FH
HE126 R 1THMNL 3HETIZED bLLE (BEMIZIE, T XToORAKE. B Z 5K
L7eBEEAKTE, BEEOKRERSICEBWTHREOTDICHEREZITEL, I3 EMERE
KRLU7EEMEEBSIOKEORK, ZoCICEMEZHERLE-EAKE) CHbEsZ L%
RODERTHD (FE126 5K 1H 1) , HIOHEEKE - RAERERBEREME LT,
BEAEKBOBEELIIRERERDORMEICHT IR EORELFRIE 126 K 1 HNDL 3HE
TICEDLNLEHIZMOEDL Z L 2RO LER TH L (FE 127 5% 130)
FROEFEOAFOFEMIZONTIET TR 2. T.&HEOEMRRRICONTIETRES.
T+ 22LET 2, TNHICELDL, Fam (1. ) W TIE, £9. LEAsHED
WHEEZMBLT2 ((2) ) , KWT, FTiL2. BT 2HPAOFIESE LT, FAYOEKX
DB HIBEERSOBET - HREME 2T A ((3) ) | BMEOHERMETHED S
B ((4) ) BIXOKERSOMEREZMH TS ((5) ) . bk, WThb, kkER
REEOKERHEOARF - FHREZBEMT 2O OFIEMKE D LA FAVEICBWTIE,
AAREEIIHYRBRERLZILV-ARERAINTWVWAEED, TOGAFBEMICHHR T E L

! Aktiengesetz (AktG) vom 6.9.1965, BGBl. I S. 1089.
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7=,
B, UTICEWT, FXEFFOATEIHTILEDE, 1966 FEXEDEZRXTH D,

(2) FAYVIZET DRIEREHNEORE

(i) F
RAVICBT O EREHERED S B, BEREEME L, Sl N A YLl (Allgemeines
Deutsches Handelsgesetzbuch (ADHGB)) B FEF CW A Z &N TEADITX L. KxT@hzHE
FHEBIUOEALRE - AR IEBEREME L, 1965 FRNEOHIERFITH ZICHRE S L
TbDOTHD, Wb, 1965 FRNEOH ERIT, DMEREEEZTSOOL, KE»k
HEMRMAITEREIND Z <, BIEEICE> TV D,

(ii) HEREEEORE

%%ﬁ%%%ﬁirﬁﬁhﬁmémkm& 1884 ED WD W 55 “IRKAERIEICE N TTH
D, MEICEIOIKERSHEFREZHEL TV ZRKERIELERTO S @ KA Y ik
#1237 42 2 AN, WIE#R O @ N A Y pgis 237 £ 1 BTG ke, £ OB, G
REEOFHREMEN, KEAMO TEAEAD 1050 1] HPHOKEHIT TEAKEARD 20 &
D 1] ~NeEMEINDELEHIC, WEMIEXROEDICIDFHREAZMET LS &6,
BT 22 TEREDOIH L, WEERIBFBHEOANFIND Z L& ST, FKIZ, &
EHOEE N A YREHEM 23T X 2HICBNT, KERSHEFBRELF 04D T T,
HKERSOFEROHMZI2FENEMIND 2@ KT I EZHRERNFET L2 LM
ESnlt, S6I2, KENFERIZIE LRV AT, FHREENEHPTICH L THREREZD
HEFTFITIENEZIFEHOEMOREOR LI TCETAHAIENTELIENHLICED LN
(WEZROEE FA YRk 237 X 3H) , ZADLDOWEDT RICIT, RENFERRMEZ K
ERBCBVWTIET220ICIE., RERLZOEDOFER+ZICEZ LN R TRIER D
MV, EWIHIBHEMAFELL, T LT, LEMICBWT, MERSHBEFREIITAELRE
ADI0H5D 1 EVIFBETELREEERNEI»P N TEY, F-. KENEFHIROEN -

PR RIE W ERT O R A Y s 237 £ 2TH X, TEEFE®R S (Generalversammlung) (X, &= O
MR HbETERABEARD 100D 1 425 1 NET i@%{)\@ﬁfiﬂzﬁn %zh%@%a:i DNELINT,
HMB I OHBEZERLEFERERIC :Fob\'C MERSEZFRLEBAICL, BEINRTNITR S

72, E#K (Gesellschaftsvertrage) 23 W T, %E’\A@Tﬂ%%uﬁ*ﬁ‘é%ﬂ% HARE ARIZKT
550 %0, if:tii@/}\fm\%ﬂé\@% TOFTAILHE DT L0 061EF, TOHAEORSTEY D, | &

HELTWE,
P WA IEROEE N YRk 237 K 1 HIE, THRERS (Generalversammlung) . =0
FonbbE CEAEARAD 2050 1ICETAHIHEEN, BENBIVCHEBARRLEZEBIC . EDOH

= &G ;k@‘éia/\ . BEIR AR TNRIER SRV, EF (Gesellschaftsvertrage) (Cj’ab\f\ B =
MEOWELFERTIOENZ, RAERIZHTL2L0D20VEHEORSOFMAICHKERDIT D2 BIE.
T DEIE OF 5 TEDéOJkﬁmLfmto

P BB ERO @ RN A AR 237 £ 2 HIE, THREIE, MMEEREBEO FIEIZBWT, KE
,%%\@%ﬂiﬁﬁﬂﬁf_é$1/ﬁﬁ>ﬂ:%ﬂéﬂé_J:ff KT OMEREART D, | EHREL TV,
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LHEHELTHOOREEZRNET D (AORERATHEDICIETHRFEAROAMNLFH
LlTaBEEhz20nE b)) ZERTILIBENR Loz IEREIX., A +4
ThdrEELIDN, WEICESTLLITH D,

ZTOH%., RERSTHEF/RKMEL L OBBEREME T, 1897 Fraikit 2564 £ 1 HM S 3 H,
1937 AR XL 106 R 2 H DS 4HIZ, FIERBONEDO 5 MR NI,

1965 FRRAIEDOHIEICEE L Tk, BMERSHEE RHEIT 122 &£ 1 H, HEERMEIT 122
F2H,BHEFICHT DR TIT 122 K 3HIZBWTHE SN, BT 1937 FKA1E
106 2 2HE~4HLFAMOANETHT-b DD, FHREMHFIZHOWT, HEREHICOL, K
ARERICTH T 2EE TN THRA DR SMABAELE (100 H FAY~A7) BRENSH (4
WRiX 28, BL2H 130) | FREGORBAK LN, S5, MERSHER KES X
VB RRE R BNzt ABT 250 ERHR SN (4 H) 5

122 RO W TIX, D%, 1998 4 ~2005 FF DKW IEIC L 0, HETRA - Mgt (kA 21tk

ne-fEFiEshs (1H3X) '\ 2—wDFHEANICHI FoMBEEEOBEIE (100 5 KA
VRN T & 50 ha—m |fEEE, 23 1 ) R EORENTHOIIZ, 2009 4 O Bk FEHEF S
DOERNEALD T2 OERE (ARUG) I X2 HKAIEREIC LY, I3 —m v G (EU) HREH
Fl 8 F1HOENERE LT, BEREEOERIZY KERSORFEOHINRZ D
FHENETZ2Z2L] o THHNEZ2FHABZFARICENL, &% T2 L) ~L®m®
bz, o, BHEREEMEOH KRKWIE I EMIND EEbIC (2H3X) . BT
HEHEICIT, BB ELIREREZFDELIRE BB ESINL (2H 2 X)

(iil) R @EREES L OEAKE - ERERBTREMEDO R

Rt @it RS L OEAKE - IRE R &K E EMIL, WD 1965 FHERIEICE
W, IRl S uie (126 55 - 127 &%) ek, RANLERITHEE G 208 1952 FFITEIR L
o TR E IR AHIZEI2BRECESSEBREOITHEICHE T 2EA &b, Ao
FTAREAZ TR, FRELLKECH LT, EoBBME T DL L HIC, Y%
WP ERSOBMBAD DR &b 14 ARTE TICH - 7o, FHHE S Uiz Kxt & Mtk =+
WXL TCHALRITNE RN &I TV, 1965 FEHRATEIX, 29 L-lm v R
TARERIIRD AL, KABHEREEBLIOEAERE - REREARTIREEL LS B

° Goldmann, Das Handelsgesetzbuch vom 10. Mai 1897, 2. Band, 1905, § 254 Anm. 1.

S 1897 4EPHTEM 254 L A THB L OV 1937 AFERR AL 106 5 X, BAAHICHEL T, HERESZ., &
LV BEAPABINDIARERENIZONT, RFETHIEZHEL, S BEALZEAHTINE D
DIREEKRERSOEREIZER TV,

TZOHREOHABLE LT, INERHEHEILX, MoK ZHE (S - S48 LTESEZHZ
FTHIZOWTITHEMITELBD N & §f7€‘f'fb\§30 Reg. Begr. (KonTraG), BT-Drucks. 13/9712, S.
17.

8 Gesetz zur Umsetzung der Aktiondrsrechterichtlinie (ARUG) vom 30.7.2009, BGB1. I 2009, S. 2479.
® Richtlinie 2007/36/EG vom 11. 7. 2007 tiber die Austibung bestimmter Rechte von Aktiondren in
borsennotierten Gesellschaften, ABl. L 184 vom 14. 7. 2007, S. 17.
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DODHIEELELTEDDZE L LI, HREZHT IHIEREEZRILT DD TH L,

ROkt Eh i M & BLE T 5 126 S:0%. 1965 FRRAIEHIE M4, Bk E OB A 125 KT X
VM SINDZRETHLEEINTNEZ L, BEOEMBBEAKERSOBREOAER |
HELUANEINTWEZ & MEPMKERSITBWTIMEL L UOEEKRS OREIC KX
L. ook EIC, BCORKMBRHBICEROBRETELZT L2 LOVUGTLIEERD D
BOStica T 2BAMEEHE L TN ERE WS OO ETHTELER > TV,
i, 126 £ 21 1 XK 5 OHEMERIT, BUTIELREKETH - 72,

126 S_i%, 20%, 2003 FOFEWLB KOHRMEDO 2D DK IEL L OSFHEO S LR
DHHED T DOEAE (TransPuG) "M X H2MABELEIC LY, 2K ES T, BEBIC
E. T126 RIC K 2@ (Mitteilung) | 20T, HIZ 1126 K 1 HNH 3HE TIZED
NI HFICK T D IF WM (Zugdnglichmachen) | &S, KOV =T ¥ A FTORE
Tbhbiwnwobbank? Fho, KABEOLEMYRS, HEAEO 1 HEZ L., KE
Mao 2 WHEAT~EEH Sz (SPiE 13, B 1H13X) Y FREFOBEEELH LA
gl (1H) ", KABEOCHBANEREZEOGGE LD DD ERFEN, ERkD
100 3722 B 5000 F~ & BH Iz (2 2 3L) , WWT, 2009 4D ARUG (2 L V| K XkF#E)
O EN 2 BB 4 BRIICERE SR (1HE1X) ¥ o, EHAtkicow
T, 2O =279 A4 PBBRBEHARBAKRE S (133 3) 9%

EAEKA - REARERBEREHEELBET 5 127 FITOWTIX, 1998 4F D {4 ¥E5H I O #
filds X OZEHAD 72D DEHE (KonTraG) "I K ARIELEIC LY, 126 F 23 & TRl
WAEAE TR 2 ED D 127 £ 3 CIT, 126 % 1 H 5 X OGO XA FEAMEFH & L TEMN
STz, 2003 D TransPuG (T KV | 126 £ & AR, BRMAFRREMGICLD 5N,

0 Kropff, Aktiengesetz. Textausgabe des Aktiengesetzes vom 6. 9. 1965 (Bundesgesetzbl. I S. 1089)
und des Einfihrungsgesetzes zum Aktiengesetz vom 6, 9, 1965 (Bundesgesetzbl. I S. 1185) mit
Begriindung des Regierungsentwurfs, Bericht des Rechtsausschusses des Deutschen Bundestages,
Verweisungen und Sachveryeichnis, 1965, S. 175 f. (Vorbemerkung zu § § 125 bis 128
AusschuBbericht)

' Gesetz zur weiteren Reform des Aktien— und Bilanzrechts, zu Transparenz und Publizitat
(Transparenz— und Publizitdtsgesetz) vom 19.7.2002, BGBl. I 2002, S. 2681.

P ZOHREOHMBEE LT, NFERHEBFIT, 126K EFAKOBEBMEERTLIE, BHAR»ND L &
HIZ, IABELCR T, EWNALEEREEMNTRENEL TV LEET TV D,

Reg. Begr. (TransPuG), BT-Drucks. 14/8769, S. 20.

BB O R HIR O, BN EREAEICLD L, 126 5o mBHOEREFEIL LD
IS BETH D, WIERT, 126 FRICEHABHOARICKMBIHEEZ SO L7201, KxFBIE O &7
HIRIE, 126 R K H2MAOHBONRVANICHREEIDE2/ALnol, 1256 FICE-BHMOERE
BT 22 &k, fitofBHRANTTD, EFBREZEH L. HATEOCELSLER D b D &
XI5, Reg.Begr. (TransPuG), BT-Drucks. 14/8769, S. 20

W RMOBBRENEZERET L L, [Kxt## (Gegenantrag) | L WHIMENH ., REMOBE &3t
ST LEESMEE DR T TICHLNLTHD E VI EBEICE D, Reg. Begr. (TransPuG),
BT-Drucks. 14/8769, S. 20.

B ZOHEIZHSDNWT, BINEZRERBEBEFEIL, 121510 1288 F TOHROED F LM —T 270 DEHE
MAMEIE & 4 %, Reg.Begr. (ARUG), BT-Drucks. 16/11642, S. 31.

WEUMEHFRES SR A1 Xd HFEENEMT SO TH D, Reg. Begr. (ARUG), BT-Drucks.
16/11642, S. 31.

1T Gesetz zur Kontrolle und Transparenz im Unternehmensbereich (KonTraG) vom 27.4.1998, BGBI.
I 1998, S. 786.
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(3) FAYVICBTLOIMERZOHBETFH - HFWwEMLS X T L

(i)
RFAYDORKIFEICBT DR ERZOMETHRB L OCHEICET 2 FREMHL S X T L1125
WT, MERZHL OB THLERRY T, MiEL2ELDDE, UTOHBY TH D,

(ii) #HEDORE
MERST, ERLLLEIERICLVEDONESGAEEF R EESLEOEFR O DI LR
R %%én@fﬂi@Eﬁm<m1%1@) R 2R EEE 1T, BFER TH 0,

(AP EETHLLHEIIE) BMZERICEIVFENRESND (121 K 2H 1),

2>

(iii) WEOLE

HRERSOBEIT, SHAERUICEBWVWT, &G shR2dniTes ey (121 & 4 H 1
L) HEOAE T HRERZORMBEA O LS 30 BRTIZZR SR ITAIER S 720 (123
113X W,

HEOREIZEZ, 240 s, IIEHZ2 L VMICHKERSOBHREBI UL IATLHIND
EEEL (A 331X, FhllmxCHEFARBLEEIL2ZTNE RS20 (121
Z3HE2X) .

EHatoaIcid, HEOREICEBWT, BMMREHFEILERSINLD (121 & 3
H3XAT) . TOWITIT, BEERME (1225 2H) - RIEBHFERERE (126 &) - EA
HE - RERERBEREE (127 &) VoK EOHEMICRIEELAGENS (121
SH3F) ZORFICHENWTIET A &b HMAATEMBERI G ENRITITR 6 32,
DIFEH, BEREECBT 2K FAIRAYM (122 5 2 H) LT EHEREHEICL

UOAEIT. ERE R (Bundesanzeiger) BTRIZCBWT, fThidhidenRzn (2656 13X) , vk,
26 22Xk, EHEWMEFRICBITIA2AEFCMA T, EXOEDICEI, hoNERKEITE %E'Jf
WM EEZSHAERE L THETDOIIENTELZEZHET S, LrL, ZTOoHEIT, EFEICITIZE
AEFRH E T2V (Vgl. Begr. RegE (Aktienrechtsnovelle 2014), BT Drucks. 18/4349, S. 18 ),
BREO R AL IEEZLR (Regierungsentwurf eines Gesetzes zur Anderung des Aktiengesetzes
(Aktienrechtsnovelle 2014), BT Drucks. 18/4349, S. 1) IZB W T, 256K 2 X Z2HIBTAEORE
NENTWD

Y1234 1 L E, THRERSIZ, FORKBOD RS L L 30 BRMICHEINRTNLIT RS RV
EHET AN, ZZTWIOHBINICRIRRTIER LA THRE) LiX, BEEOBEORE TIER
. 2HEAERICBITIIHEOAEFELMINTWENEL TH D, Noack/Zetzsche, in: Koélner
Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 123 Rn. 43; Hiffer, Aktiengesetz, 11. Aufl., 2014,
§ 123 Rn. 2.

P HHOFEICELT, HEORIFREASAZ W (123F% 1H2X) . £72. RERSOBMKHE bHEA
Iy (121 &£ 7H)

LRI, RAMICHEIR T, BffE b o TaRERR T IER B2\, Begr. RegE (ARUG),
BT-Drucks. 16/11642, S. 28.
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JomEEMER (1265 2H) bR INIMNERH DL LI TNDY,

UEZmA T, HEOAHFIZEBWT, YUK FERSTHRILINDLIZLIIRIBFHRED
HFHM L EHE GEEREEICASE, MEORERICIVEFIRICEMSINRZENLE D
FHEZR)IZOWT, REHMIZ. REBEOREZL LARTNIEROR2 W (124 K3 1 ),
— A BEETCONIEIRMEBLOEERS)N, EAZEBIUORERZDORTTHILIZE

BRIV, BEELIT O,

(iv) AT 4TI THRAREMNOBEDRE
ZORTTOIMANOEHEL T HPELAKATHY, 2o 121 F4H 2 XB LV 3
LICkVE#EKECRELZEMNT DI 2 LAV EEAICRB LTI, HEOAF M
T, HBEIFT, BLLHBAEFEORETIZ, TOHERE EURKIZEA LI LEMELET DL
MTEDLAT 4 TICRL, AREFAMNE L TEZLONRITIEZR G720 (121 5 4a H)

(v) =7 A MZBITA2HEONSE
FHEHoHA, KERSOWMEZKELIC, B0 =27V A FicBWT, HEORN
K., BFAROBWNEDIFHIZOWTRELNRINBRNI L LRIGAEIZITZEDE O
BIOMERSICHRHINLOIAREHEEHSEZ, ARLARATHLERL RV (124a %)

(vi) LD @M

HERZOBET, A (ii1) OXAFCMZ T, 126K 1HLAL3HEETICED LN
FlZxt LT, @I niEie sz,

LI, BLEOKERSIZBWTHEO L OICHEIMEEITHE Lz, 2038 % 5Kk
L7-&miER B L OFk EHE (die Vereinigungen von Aktiondren) Toh % (125 5 1) ,
WAL, B EREOBEE O < &b 21 HETE TIT, BT O &R B X O £ H &
WX LT, RERSOBEZBEHLR2ITHIERE R0,

ol BMERRTOIKEZLEIKRERSOMMBA O 14 AATE ClIcathokELREIC
HELLTCR#EEN TS (B4 0) fhEThsd (125 &£ 2 H) , BHkIL, L4 K
FZx L CIERTRR D 14 HETE WO HIBROBEMR 2 < ¥, @M EZFERTIHECH L TIETE
DFFROZE~DBERBER RS, B 1O LEAKOEME LRITNITRE R0,

B3, FEAKBETHD (126 £ 3H) , FHEEAKBE T, BMELE 1 0L & A
OFEMAEHCICH L TEMNTL2EIICHRT LI ENTE D,

BHIOFEIZOWTIE, MR LEBAZHEHETIABRCEI-TENEEDLIIENTED

p={1}

22 Hiffer, Aktiengesetz, 11. Aufl., 2014, § 121 Rn. 10d. =7 L, £Oov=7H% A4 hETEDH
b ELCBE, FOEEHELXAFICTBWVWTHERML TBITIE., BEICE., A ORTE X OHER
THEHMOAZLRBETNIEREY D (121 £ 3H3 5HE) |

23 Noack/Zetzsche, in: Kolner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 125 Rn. 91.

2 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 125 Rn. 97.
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N, FEREZOIIRAEENRTNIE, LEOEMITEL-TITHY> Z & D, BHMZEE D
FERXLNIE., BFORFEICL > TIToTH L0,

(vii) &REREIC K 2 HEOBA DL
pist (vi) 10k HEOBMEZ T ZeMERIT., ToWmMzE S bICKREICEMN LR
Tz, ¥ bbb, MERSOBMA O 21 HETE TIZ, @REHANKEDOZ DI
EHOEDLAKRNERETIHAELIIECHHEA LA WVI4A BRI 20 T 4 il B 28 Bk
TFABCRBINILAICIE., YFEERMMEIT, 126 F 1 HICK2@ME, B, Y
HHREICEM LR TIE ROy (1285% 1H 1) .

B FEICOWTIE, @REE K EIBERICMYRDL LN TE, BETFHHIETD
v, FEOAE I ZRITNAIE., XEFEOEMITE->TITH?, &L, ERCEDEZELS Z
Sk EHmoOERME, BEFHEEFRICIRET L2208 TES (128K 1H2X)

(4) FAYVIZBT LK EDORRMEATHE DT iE

(1) FRIRMEATIE OO 45 FE U7 vE

RAYOBRRIEIZB N T, RERBRMELITE T 2100, BRERSITHE LT, HATT
EFT208FATHD (LI8FK 1TH 1) , oL b, 20094 D ARUG IZ KV | FREN, B

CHRERZOFEBICO RS THHRRMELITHE TE 2 WRRENEH T,

ZO1OHNB, Wby bA T A HfE (Online-Teilnahme) TH 5, T72bbL, HE
BN, MERSOBHICVWARLSTH, MERBICHBE TN TELZ L, MEOHER
EHELTHE, BERICELIBONCEFNEGEFEICEIY fTHEFTL2Z N TED
ZEIZONT, ERICEDEZELS ZENTED (118K 1H2X) . 74 HEDY
BT, MEMICESICHFEL TR TH, KERIICHFmLEZ IR NG Ho#
BFREEAHWVWCT, UTNAEZA LI, SBREEZED LT 2KMEEMITHELIT O

2OBM, Wb b EERBKEZE (Briefwahl) Th D, T2bb, MERSICHETHZ &
., HBEHELITEFHBEREFRICID, BREITETCELI2 L2120 T, ERICED %
BLZENTED (118F 2H) , AT A VHEE IR, EREEOLAEIX, HE
MEIWCHBE L Z &l bn,

(ii) ZHEE LR EIREMH
O Fr
LLEOBBREITHEOEEFEDOI S, T4V HEOEE, BEIZ. MEREOHE

% Noack/Zetzsche, in: Kolner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 125 Rn. 60 ff.
%6 Noack/Zetzsche, in: Kolner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 128 Rn. 72 ff.
2" Hiffer, Aktiengesetz, 11. Aufl., 2014, § 118 Rn. 10.
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WCBEICTFEE L2 WET T, V7V A A LR ERSICSINT 58T, @E o E
FREICEZ Ty, ZhICH LT, EmFEEIL, RERSOBREMICTESNR D, ZD7
WD, MMEREHOITHE EO LD BRI I >ONNMELE RS,

© FEmEZEDO TR - Hik

FHEEOFEICHOWT, KRBT EENRBHEEZE WD, fatoEMICER
bR TWVo, EHESfIconWTIR . BBLRAKRO LI RFIEHTFERBITLNDL LD Th D,

RAKRRNICHOVWTHETLAKRICO VTS, [ LEHE, 25 W ITHKRXN0FFELEEH
R Z B L C . HMEOBMMAKFEICRH L TIThiL 5 (1256 5 1 2 10,128 5 1 W, AiFd (3)
(vi)(vii)) . Zo#EmMmEz EM T 5BIC KERES~OHKE ORI (A% (Eintrittskarte)
DHEE) OO EX, BREZRBITHET L2200 FX GRIREZMTR) BLIOER K
EOLODOEXN—FICEMNIND, KELBCERIALZZAKKXOKETZ, Thoo
ERXEZHEERRL T, Stz L T, RERS~OHE F L IXBBEHETEICOWTHEITH
% (1235 2H) , MEAKKXOKTEOL AL, 7) UFEEXZ FE LB IZEM L,
TWARERGMMBEEA I L CHEKEORTEL LTOEKIRE T2 & & Hic(123453
H2X) . YUHEKTEOKRTERES~OHFE £ IX@BRETHEICHR L BE (123 % 2H) 2/
T3 5E0D Fikd, A1) HFrebGmEE» o, MEL L TORKIEMNEZHEL (123 & 3
H23) | iEAE EHICRIEFELEDERESMICEMNT D LT, BERS~OHT 721X
RRMEATHEIC O W TH T2 (123 5% 2H) LW HFEOWT NI I - T, KEAEIZ
Bk S4B KoK EOHE L RO &21T 5% 2,

L7eRo T, EfEatto@mE o i iiE, EmEEozooERIT, 1256 & 1 H 2
HBLOC 128K 1 HICK DMK EICH T 2HEO@E@Em & & HITEMFSND Z LI b,
BEERNICT, YZEAREAO0BEFIRBLOERENGTH I NS Z IR DH L5 T
b5,

® EFEMHEELHRETREWEL ORBFK
REREELROD VRSB ES L OEAEK - REAREXBLREZENITHEINLZEAIC,
ENHICHRHIAFIT, %iL2. (6) OWYOFETITbD,
ZOHL, MEREEICOVWTIE, EEAETIH., BEREZEHECTHEICEIIBEIRD
BN 126 2 1HFTEOBAOFEERIZHICE ) L) RBIERS AL TWD (HiL2.
(6) (1) @) , 2o, ZEHOFHEFARIL, 126 F 1H2EHBIO 128K 1HOE

BEOEN, MEAFELOAZEANTIFIREGMBEEOEE CRAKMKXNERAT LI LB TED, 20
LAIIE, R, FEESMBREIICH LT, YemMEEORIEAL L THKERICHBET 28D
MHEZETFEREZTREZEMAL, TRICIHEL T, Fitb&mMBEASTICH LT, ERE~DH
EETILERETEICRERSBEEIT S,

2 Pl RlZ oW, Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 123
Rn. 188, 191, 226, 249 3 L 1N Allianz SE @ 20154 3 H 25 Aft D@ E ik MRS DB HE N % . Deutsche
Post AG ® 20154 4 A 14 HNfO@EMIERSOFEANEEZ SR,
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MBI ENTHREICEMNEND ZLICRDZOT, BHBE T, FHEBRENITHES
NEHOBEFEARLARBICITLOND Z LIZRA D,

TR LT, Kad#hgs LOEAK - RERERSBEREESITHEINLZSL S O KX
g - BEREEZOHREHRIT, 126 K 1 H2EHBLW 128K 1 HOBHMIZIIMIZE DR W
TERZVWTHAIEEZDOND, RAITEBLIOEEE - REMRERRTREEHEOITHE
WR (KERSOBBRODZRL LD 14 BATE T, %2, (3) (ii) ) X, 12551
HOBMBIR (BRERSOERODZ2ED 14 HETE T, MiEAH (3) (vi) ) XV
bRIENETH D,

COHATEIRHIELTWDInE2Mbed, EHELOEMNAZRLL &, THRENRET D
Kt s L ORERBICH T HEHPIC OV, EERHFEEITTE AR LoERET D
DN TREMBEREZBELETIRELZT LT, MEPRET I EEDL L OERMT
RRICHAPT 22N TED, KB - BEREREVREEEROEHEO LR LT, WA
MICRRL2IHEET DI LICRDIGAEIC, KERIITEBWT, DBEL TREZITS> 2L L
THEAICIE, MERRBICEREZIRGOREL TS 2L T, YBEREXEL, b L
CIFHEMTE, FLEFFEHETL2ILNTED, | LT, REMBRICHIIKST 2720
TEHRL, NEEZMEIBRFERZBICOVWTIE, BEHBRECTEHIIETERNI LA RBRT 5
DN o T2,

(5) FAYVIZBTHRIERS DR

(i) Fr
KAy oL 1195 1HIZ, RERSOERIZOWT, ERS T, BEEZITEK
CHXTEDLNEZSEAIC, BT A LN TEHLEHET S, ZhAPKRERESDHERIC
BT 5 MMBEECTCHDL, O LT, SHICEKWIZ, TROLIIZHET S,

(ii) 119 RIC K D EERFEFE

O REFHED I H
FFLL9% 1HT, #ife (1) OXOIECHELEZET, KICHITLFHARFEFHEL L
THRIZHNIZET D,
7)) BEAEERSOMKE ORE
A1) B E xR EF S D L5y
7)) HURE R F KX OVEE A AR = D MR B O B AR R
) P B A AR O BT

30 Saint—Gobain Oberland Aktiengesellschaft ¢ 2015 4E 12 A 17 H B/ OBk TR S IR 5 EE &%
HHOER,
31 Allianz SE® 20154 5 A 6 AR O @ E M TR S ICEIRTETEONFERT,
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F) EROEE

) BAROMEE 2 ITE RO O HiE

¥) RUELFEBIITOEO L KREDORAE D720 O AEKDRMT

7)) &tk o iR

IOH9L, T) ~x) PEHEFRELTITONLEZFHETHY, 4) B) 7)) Batbo ks
MAEFICET H2HEE, ¥) REOMBENRGETH L EEHTE 5%,

@ EBHATORMEIZE T 2 HERSE

WIT, 119 4 2 X, BRERDIT, ¥FPITOMBEICE L TIX, BRF&ERFHERT 2546
ICDOH, WETDHZENTEDLEMET D,

T6RTHICEY, BT, HCOBRICBVWTAAEZEE L 2T RIEZRL AV EED
LbNTHY, EFHFATHERIT, BMRCHERT 2 EMEIN TS, AL T, HKER
RE. AR EBBATICOVWTHRZALLRWVWEZEZLZZ LITHFVEFRNY, 2o &
1AW THRILTHD EOHERMLH 2%, LLEDO XS, EFIITICHET 5
L HKERSLEOMOMRSEICH V., 1I9F 2EHRIHAETIN TN D,

EBHATICHT 2K ER S EWMMHE L OMOMBERDEOREITZ, KOXLO5BbDTHD
LB INTWDY, Thbb, 1937 FERREOHIERTIZ., BRERSITIZ, SHORE
BEHRIZBUIZ2MAENREZ S TWVDHENWHI D, BASHOMELZELAT 2T XTO
FHICOWT, MERSICHERZFH VIR E WS Z M fThbhv Tk, & Z A0, 1930 4
Rz, RERSIZ, KFEOHEMHEZRS Z L, Mk L THEEI%EZXRZENL, BFED
el OREH W2 EEICTHMT D5 EDTELIRRICAEANVE W) BEPIEN -T2, DT
D, 1937 FEMRAIEDOSLEF T, B L L#MEIC OV RERSAOARSE, KERS
DHEMRZRO L K EDOHERELILKRT D2 WO MmaBH Lz, Z OMERS BV — L0,
FEARMIT, 1965 FEAEICHI SR, EWVWH, T 9 LEERENL, 1937 FRXIE O il
ERFIC, BlMMIC, MERSLZEBIITOHRBICHGIERVW LT MRS, Zh
CHESEHEROBEMTbAZEHEEIA TS, LT, BRTIZ, Zo—21fLz
BERICENT, BTy 223 IIEHL, BRICABEDNTE L ZITITE LI
FRICHLT D LA, 1930 FERYBELHRTHL LY —BERELRAS> TSN, KER
LB E OB OMBRIEICEEZMZILETRNLOEEZLNTVDLILITHD

36

o

52 Hiiffer, Aktiengesetz, 11. Aufl., 2014, § 119 Rn. 5 ff.

% Kubis, in: Munchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 119 Rn. 18;Hiffer,
Aktiengesetz, 11. Aufl., 2014, § 119 Rn. 11. FA Y OHEMHEROSEIZ OV T, il 21X, 21 #id
BRI [2HEROH Y FICHT 2MARE—FA VIZB T 2EROEMNERLE KL T—]
(2011) TH~9H (HFME] ZR,

S Hiffer, Aktiengesetz, 11. Aufl., 2014, § 119 Rn. 11.

3 Hiiffer, Aktiengesetz, 11. Aufl., 2014, § 119 Rn. 1.

3 Hiffer, Aktiengesetz, 11. Aufl., 2014, § 119 Rn. 18. Vgl. BGHZ 159, 30, 44.
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(iii) 119 F£LAMC L 2 ik E R 95 1

119 £0FZFFREL, BN ELOTHEARLS ., MREZoOMOEREOETNICT, KER
DWFEEFHENPBESNTND, ZOFlE LT, LTI bOoNd D,

T RMORBOLTICET 2 HFEE LT, 274 5 1 IH - 2 HHIT X % MBS o fk ek
A, 2935 1 TH - 21H, 3195 1TH - 210, 3205 1 HICK D2 ERNVOMER L OE R,
32Ta /U TIC LD AZ A =X - T U MR, &0F (AMERIE 65 %, 73%) | WEEE

(179a 2% 1 HH, MMk AEWIE 174 ZUT) | oFHE GH#ERIE 66 X 2HTHEMNIND
k65 % 2H) | IR XNOLEE (MEHRE 19345 1HEMEET 5 FE 226 £LU0F) Bd
Do

W, ZTOMER e Ga s LT, MERESREOKELS LM (50 %, 93 5% 41,

116 42) . FHERUEHOKR (525) . ACHKKXNORGE L UEEO KR (71 %
) R ERSOMERICET D HE O EMIT A OKR (83 5 1) | Bk B O R EME (84
&3E2X) | BAKBOMME (1035 1H) | BEEKOHRMORE (113 5 1H 2 3 - 2
H) . #FEHRAAOSBE (129 & 135 1 ) . HEBEG RKEDOITH IS X2 D7D D FH]
REANOREICHET 2 E (147 %)  FERFE O (FISEY) feE (173 5 1 5, 234 5 2
H) . FAMAEICE DXV S WA M A PR & T D INEEOMLS (261 5 3 1H 2 ) . Hkifk
BUANADOIER NOBRME (265 5 2H) - IHER ANOME (265 5 55H) | 269 5 21 - 3 H|Z
E2ZDOMDIEMHEROHLEFEL L TORERSVITIRKECHT 28D, ERHEKE
B -FRFEREELD CICERABLOEAERB O EMMER (2705 25 1 3X) |
KRXEESHOFEEREEOHKRTE (286 5% 1H) B¥bd,

EHIL, TOETICOWTEERSOARZETIERNEXRETLIIEEAIICTEIVED
BRI EBHT LOHEE (111 KX 4H2 L) 20T, BEERIBPLORKBEERT L5
BT, AR ERSICH L TERBIZCOVWTRET 2L I RT LR TE S (111
FAHEIX) . ZOHAEICIE, BMEOFRICEY . MERSPEBIITOMBEIZONT
RETEDHZ LI D,

=6
224
b

(iv) EHKIC K DIEEREFHE
119 2 1 HIF, EXROMUXLDOEDICED | IFERBEFHLINC, RERZORBFEFHE
PEHTEDILEEZHMET D, bobb, MITHETHIEEOMRDERF DD, HEK
i, EREOBHHBITIZEA LR (23 55 H (EREKOKFA] ) LHEHINATHDY,
Thbb, BARMEKELIEEARSOERLEDLFEHEL, EXT, KERZOHEIR

2345 I IE., TEKIZ., ZOBEERHXTHATLILAICRY, ZOBBEOHE LRI ED
ETDHIENTED] EHETD, £/, 235K 52T, TEXKOMBHNAREDIT. FEND, &=
L, COEENERBOREDEZES EXE, CORYTRY, J LHET D,

% Kubis, in: Mtunchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 119 Rn. 17; Hiffer,
Aktiengesetz, 11. Aufl., 2014, § 119 Rn. 10.

95



T 22 &FFFEnRy, Znlcx LT, EERRTLAKXNOBEEOKZIT, KAL LT
MfEERTHILEENTVDLIHDOD (685K 2H2 W) | ERICIVEERSELIIM®KE
RENEARENET DL LE2EDDIENTEIEOHIIMHEND D7 (6855 2H 3 3X),
ERICEDHELS LI, MERSOHERLE TN TE D, £, EXOMRLIC
Kox, MERERBLIVEEOEZESEZRBE T2 L3, TANEEOHKMEEREZ R
FELRWIRY T, #FEINDY,

2 . B
(1) FAYVICBITOIKRTEREZHONE

(i) M=
RAYORAIEICB T 2R EREMR T, fiico@dmy (Aig1. (1) ) . KR&< 3HHE
T2 ENTE 2, B 1A, HEEREE (122K 2H) [ B2, RSB EREE (126
&) B3N, BAEKE - REMARBLERE (12TX) Th D,

(ii) SRR

REREEL T, RERSORIMLL2FH GEE) 2&FHIRICENL, &ET52 L
RO DLMERNTH D (122 5% 2H) |
RAYOBASHIZENTIE, EHICAESN TR WEFAROHNZ 2 FHIZOWN
T, JFRAIE LT, g2 T2 L1 T TE20 (12454 13X) . Lo T, BREN,
BEARICRESN TVAFHEUANAOFEICOWTRFEZRD D DI, TORMEE L
T, BEREHICEIY, REOBMNELIEHOBN - XAEZHRLRTNIER LRV,
ZIZTW)H THWELZFEH] X, EEZRDLIBOLETTERLS, EZ RO NE D
THEWV, R#EEZROQRVEMNZ 2 FHE T, 2009 £ 0 ARUGIZ K D IET, 1225 2 THD X
SN WFEDOHA /- 2% IH (Gegenstidnde zur Beschlussfassung) | 226, B THH =
% HIH (Gegenstidnde) | ICKOOLNTZ I LICLk Y, BEREHEOFE RIR L o7, WG
FHMBEABEOZH (925 1 H) "OMEINTCFERAEL IO EREFOZH (175
Z1H) nlrEndY, B, ZTOREICKEST, ERSNH2EHW 2 FHITHKERS
DHERANO LD TRITINIERERNE WD R (&L (4) (1) @ (a) ) BEEENT
DFTERNWEZEZLN TS, T i, FFROREE T EE /2138 E IS IZ B 2

% Kubis, in: Munchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 119 Rn. 17; Hiffer,
Aktiengesetz, 11. Aufl., 2014, § 119 Rn. 10.

ORI, BADEARBEROPLHCTCHEET LI LN, FEEMEBNBEEDL LIXFMEERBREOMER
WEBELTHLZR) ( FRLERBE s THH THIZZENADRRBOONDIANETTH LI, B2,
HRERSZHEL, TOE0BEBELX LRITAIERL RN,

Y Kubis, in: Miunchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, 8§ 122 Rn. 32; Rieckers, in:
Spindler/Stilz (Hrsg.), Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2015, § 122 Rn. 35.
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X, W OEFBPITICHT 2@m 2 ANZ2FHE L TEMNFHERTLZEEFHFIALW

42

o

(iii) R Ehag it E M

KB FREHEE T, MERSOBEBFHIRICBT 2B/ EOFHICK I MMHER LOER
BRORBICHTHOIXMHEL 126K 1TEHNL SHEHETRREDONEHICMOLEDL Z L%
KDOLMEF THD (126 % 1 13X) .

BEOAEBEIZBVWT, #FHBROKFHEMNALDIFEHICOWT, REMICX DRFEOREN
fTbhsd (124 3H 13X, gt 1. (2) HiDZR) , ZORBHEBRZOANEEZZ T T,
NI THHENR, BORELEII ETORMEFELZ. KERSORBERIZ, E20
BECH L THRRBUET 272DICHNLION, KABHRREETH DL, TR, KE
MICHET2EF OB, FEEHERELZTOFELEO T, EREN. BRMEATEO U %
TR3IATAL LT HZIERN, ZOHIEOEHITH S,

eB. NAEGEIERMET., KERSANIZ, IO EICH T HEREMEL RO D2HF T
o, KRBBREEELITHE L LICEY, FHREE M TORAZE LTH, BEIZHR
OXHETLHEHOICIFE, JRANE LT, FERKELIKERSICHBE L, 205 TRT#EHE O
MEZITHO L EZEST LY,

(xtEhaE) L1k, MEMORBORBELENANICRRIBHEL VO, BREMOESR
KT 2 =R ARMOERIL, REMORBRICKSOBRETHELTLIEOHRR LT
ik, TRAEE] CH 2620, iy, EERERRFTITIRLS . BRZ LB KO EH
(UEEFHROAIBREZITHRROEHNOFER) b IRKAEHE THDY, bolt b, &
BRI, UEOFAZEBICERA LTS b TiEhnk)> Thsd, Iz IE, BUHAE

FRITEARBORMEMRICHT D TR 3, BRI AGOEHTHY | K EEIC %Y
LRWEFTHL, BH., ARSATVWD L), BEMRICETIRSOAEKRIT, @

W, BEAESTZMAEI, TRICEIVKREOERMEZMEST 2 LA TELOT, TORKIT,
MRERIOMBEBEICBIT 2MA - WO FLEICIORNBD, HFELWVWEDOREMBLH 5,
EFEHREOBMELIFEHPKREOBREREZEICIVEMESNTELOTHLIHEITIE,

e

42 Ziemons, in: K. Schmidt/Lutter (Hrsg.) Aktiengesetz Kommentar, 2. Aufl., 2010, § 122 Rn. 40;
Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 63; Kubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 31; Rieckers, in:
Spindler/Stilz (Hrsg.), Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2015, § 122 Rn. 35.

8 Noack/Zetzsche, in: Kolner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 2.

Y Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 123.

¥ Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 22; Kubis,
in: Mtinchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 8.

6 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 23;Kubis,
in: Mtunchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 7; Hiiffer, Aktiengesetz,
11. Aufl., 2014, § 126 Rn. 2.

Y Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 25; Hiffer,
Aktiengesetz, 11. Aufl., 2014, § 126 Rn. 2.

8 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 26.
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BIHITRBEORE LT HERBLZADR Y (124 £ 3 W3 L) , Z2OHEFICH ., &KEEITE
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(iv) BEAKE - IRERARIEEREHE

BEAKE - REMARBTREEL T, BEAKBOBMLELIRAEAREROBRMTICEAT
DHREFEOREZ 126 F 1HNPOLIHETKEEDOLNLEHEICAOLE LI LERDLMEFTH
% (127 5% 130)

BAEKBBIOCREREXKOMEDOREIL., FRIH4TH D,

127 6 1 3003 126 2T 50T, HEAKEBL L CREBRAEREEREZME T E L
TI26 5 EHRONEFEOHERNTIEID D, bo b b, BILEEO RN ICEE L8RV —
ABNEPN TS, AL —1 D 1 2HE LT, BEICHEBAZMT 28 TR (127 % 2
X)) . bolb, EREICHBZMNTLIZ EFFIN, MESHEB 2L CREREZ N
LS aicidx, ki, 2oz, BERELLEHICHLERTNITR S W & R
ENTND™ FFRIL—L D 25HE LT, BILREN, 124 5 3H 4 307 (BEM&E OHE4,
BEBIOERORE) 21T 126K 1HF X (EEAHOHAICEERE OREREC
fPmanz &, MRIEUADOERICLVBRINIREIEEAIICBITD2ETOHMKAI
BT 2FHOTHRE)ICIDZ2EXTRZEERNEEZICEF . MOERITEW(127 &3 X),

(2) FFRoOZEMf

(1) ko g 28 #E
O &HE - FEREE
HEREET, PEEKEECTH D, FHRTDICET, HonbbE TEREARD 2040 1
(BWP)CEST D2 L EREFFHIMEBAN S0 f2—nIlETHRETHL 2 & 2HET 5 (122

Y Kubis, in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 9.

%0 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 27; Hiffer,
Aktiengesetz, 11. Aufl., 2014, § 126 Rn. 2.

U Noack/Zetzsche, in: Kolner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 127 Rn.14; Kubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 127 Rn. 3; Rieckers, in:
Spinder/Stilz (Hrsg.), Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2015, § 127 Rn. 8.

%2 Noack/Zetzsche, in: Kolner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 127 Rn.12; Kubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 127 Rn. 6; Hiiffer, Aktiengesetz,
11. Aufl., 2014, 8§ 127 Rn. 1; Rieckers, in: Spinder/Stilz (Hrsg.), Kommentar zum Aktiengesetz,
3. Aufl., 2015, § 127 Rn. 3.

BRI RE, 124 K 3HIXL LR o TWVEN, MIELOBBTHY . ELIEFHE4XTHD, Kubis,
in: Miinchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 127 Rn. 7. MR EO KRB K FESR
(Aktienrechtsnovelle 2014) IZBWT, XEDEENREINL TS,
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BEHREMFICONTIE, MERSOHBEHICZOEEMNRBER S S0, FAIE L THE
MENFIET DY FRTI2ZDECLEREFEL L TOBEARDOND, DFV . #Hk
MEORBIIMBEE 203, EAKX (FAlE L CERMEZA LRV, 140 & 1 H) OREAE
FERXUBMKRERDIICEB T IR EL R L TV DR E (675 25 23X 3 3L, 136
5 1) . TOHBORFEEL VAL TR WKERE (134 F2HICLVEREZA L)
b, HMEHERD LD, REREZELZITETI2EDICLERKEL L TOEKEZRD LN
Do i, BRROMERZ2EMICITHEST S ENRTEARWVWEES (20 5 7 H, Tlb §&. 328
G LI 130, GEFEBIIE (WpHG) 28 &%) 11X, HIEME LA LWz, mEREHEE 1T
sz caRny, MABHBIHEINTVWIHA, BEEREECHERIERIT. KE
T 5%

@ FRILRA - Mkl Or A 2T
1222 13 XIZ KD 142 % 2H 2 XOBMIC LY\ FHREHFEZWHZ T RO FAiRA -
Rk A NERSN D,
£, FHIRAIZOVTIE, A< b 3y AHOHREMRZMZ Lok kA 2 iEH
LadniFeby, MIFGEOEERT, FRPAZHHICEETLIATHY®, Todbi
KLL 3y ARIPLOMRARANLE LD, T, —HHICOZKRN 2z (G -
BE) LTHEREHRZWMEZTHECO VW TEEMITHELZBOLRWI L2z AE T 2%, Fil

% Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 24; Kubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 6; Hiiffer, Aktiengesetz,
11. Aufl., 2014, § 122 Rn. 9.

% Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 22 f.; Kubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 3; Hiiffer, Aktiengesetz,
11. Aufl., 2014, § 122 Rn. 2, § 118 Rn. 24 ff.

22 R 23N ERT L 1425 2H 2T, HRERSOMMEA ] 2 MM REORERET S, L
DL, BEEBEREEOLGITIIME T RIS EICEETLI2H] PEERICRDIEHMRT 200 EHTH
D, 425K 2H 2 XOARKVLmIZ, FAREZROBTEAEERSNVEBLZEAGIC, BEESEHITIC
R OBMLER LI TOHAETHD ., ZOHAITIE., WX THALTHRERSOMMBERIZITDN
L, THIZH LT, BEREHIKERSOWEMICLHEREZT L2 EBARETHY . FHRFFICHKE
MEORBANETE LTI EIEROAR NI &, BREREEEOEGIT. ETIXRMENFERERD S
NENEHWT 20T, TOHBPRINDIFEATEFINMRAHNBMORRZOAELZRETCED LHITT
L5700, HBRFFREZV bBROKERSOMMBAZEER LT 50T HEY TERWVWI ERNZOHE
L LTHEITOND, Noack/Zetzsche, in: Kolner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122
Rn. 29; Aubis, in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 8; Hiffer,
Aktiengesetz, 11. Aufl., 2014, § 122 Rn. 9. 728, X IEO KM LIEIESR (Aktienrechtsnovelle
2014) IR WT, TFHEROBEOBOD 2L L L I0HFNDL ] LEAEAZHRTIEOHENRES
NTWwWad, ZOREFHMB L LTI, BREATELL, ROAEELZED LI ERET LN TND
(Begr.RegE (Aktienrechtsnovelle 2014), BT-Drucks. 18/4349, S. 22) .

TETELIE (7)) B,
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RAEZEMICEY, SIS L TRENRASEETOREORICHEMZITHESE L Z L0
MREINDITITTHD EDEMBH 5,

WIZ, MR AIZOWVWT, B AR EOFERICIE LW D, FREKFEDN 122 £ 3 H
(CHED T FCHIPTICRMEZ P LI Tz & &3, MW S TS b3 2 #0005 & 89 7 f) T 23
MO E T, FREFZWBEZLEHRNZ2R/AE LTV RTRERL RNV, 202 &%, 122
Z1HE3ILICEVHERAEIND 425 2H2XOXE LA TH D, My, BEF&ZIKE
DFERIZIGEL D EXFWZHONTIEE, X EABETIVWZT, F0RbDH, TbL, FHRN
SHICHET AR ETLET 2 RMOLFERICH T IWMMAEDREDORETL T 5 RHEIN
b2 WTNICH L, MERSOBERAE CREEFZERET LI EETIEHERSN
A AREN

@ EFHDEDIT L D EME DR
FHREMHIZT, EXOEDICLD, BT D52 N TED (1225 1312 3X) ' EHEORE
ik, FFREH O R b T FHATRA - kA ZEZFITONVWTHHAETH D LT 2 AF
HH D%, LT, BFEEHREZMELEZY, ZHAFTOMEREIZ L DBEHEL FICHE
K&l rHic, EHEE2EEIETDZ LEF, FanLns,

(ii) KBRS LI OEARE - RERERBTIRZERE
KRB HRERELLOCEAERZE - RERERSBMLERE T, BMKIEHETH D, FERT
L% BRARAEOE - I, Mbhvevn, BXICHAEER EOMEE EoAHEN
MELNTWVDELTH, BELRZWL, RRHEOAEL AWM EINDD, HEELXHT S

% Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 29.

% Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 30; Kubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 7; Hiiffer, Aktiengesetz,
11. Aufl., 2014, § 122 Rn. 9.

80 Huffer, Aktiengesetz, 11. Aufl., 2014, § 122 Rn. 3a. ZOHHBE L L T, MHMENLFBRORET %
FEETHREFEATIE THERICHTIEMEOREOREFE TORA)] TREOEHTHLLD, TORRE
RO BEMEL L, MMEOFEESR LT LI LT, IMEBEICAFAREBRNDIZLIIRDINL, DX
IMBHEEADERNVIIICTRETHD LT D,

81 Noack/Zetzsche, in: Kolner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 30.

2 B, MRXEOKRB K IEESR (Aktienrechtsnovelle 2014) 2B W T, [FHERIox 4 2 THE O R E
FTOHMAXEMRAT D] CHEL, BEFOAMEBRHTOIEORERREIN TS,

63 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 30; Kubis,
in: Munchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 7; Hiiffer, Aktiengesetz,
11. Aufl., 2014, 8§ 122 Rn. 3a.

122 KR 2T, ERDOEDICLI2FREMOEMZBO LW XOED TRV, 122 5% 2 BT 11
HERBOFEIZED )] EHRETDHZ LD, 1225 1H (MERSHERKRE) o & LMEC, &
HKOBDIZEDFEREGOBERABDO LD, LMIREINTWD, Noack/Zetzsche, in: Kélner
Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 35; Kubis, in: Minchener Kommentar zum
Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 78; Hiiffer, Aktiengesetz, 11. Aufl., 2014, § 122 Rn.
9a.

65 Ziemons, in: K. Schmidt/Lutter (Hrsg.) Aktiengesetz Kommentar, 2. Aufl., 2010, § 122 Rn. 13;
Noack/Zetzsche, in: Kolner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 38.

56 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 39; Kubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 77.
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1 H (BRERSHERRE) OFRE2SRT 5, Lo T, HBEREHEOKFRIL.
JFRAIE LT, RERSBEFREOHERFREAKTHL D,

AR, B (L0 EMICITERMAEICL Y RESNDEESHME®) xt LT, EmEE
BT FEICEIY O fThhzdniEe by (122 4% 1H 1 3X) . @ERICEL TE,
BB AMNELFEHI LI HERELIREFORE LM IR TNIE RS20 (122 5 2 H 2
)

BROBHIZ, MERESOBEORI THLHETHL LW, HEBSHERBICHKRTIHS
i, EBRAHOBAERKEREOBEMBA O 30 HATl, LHEELADOBA TR IR SO
R D24 AATE TIZ, @RV BHICHEELRATNIET 2L 22\ (122 4% 2 H 3 CRTE) ™,
COMMRAEFEBLCEELEFHERIZ, THOTI2E®RRHY . 2o RKENKSOEEZ
ERLTWARWRD T, KEIOKEREOZOIZ, BEEICANLARTNIER DL RN

(ii) KRS L OEARE - RERERBTIRERE
Rt @it ZELS L OEAEKRE - RERERBLERZEICL D3 RZIT O T, KATH)
o BERELY (MRICIVARINDT) Stz LT, HEO T TRxTEEE - BT
MEOHE L LT RARINTER -7 FVAFIZHTT, BT 42HET D (126 £ 1
H1X) , BT, XPCREREZb O TRTITRERLR2VNVLEOD, ER TH D MEITAR

87 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 16 f.; Kubis,
in: Manchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 3 ff.; Hiffer, Aktiengesetz,
11. Aufl., 2014, § 126 Rn. 2. HEHEOLEMIX, 1265 2H6 52 bbamArld,

88 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 11; Kubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 40; Hiffer, Aktiengesetz,
11. Aufl., 2014, § 122 Rn. 5.

OEFMAFIBICL D EMIT, RIEI26K3HICEDY, FEIND, £, EFOoEDICLY, Ems
DHEEEDDL LB TED (122K 1H2X) ,

" Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 47; Kubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 12.

I AE. 2009 FDWIEICKRVIBEASATZ, EUKEEMBES6LX1H1 Lant2ENELTLZ2HDT
H D,

" Kubis, in: Miinchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 30.
BZOHBEICELT, BEORITHEASASR Y (1225 2 3 XH%E) . 0. MERESOMMERI LH
NSz (121 &£ 7H)

™ KG AG 2003, 500, 502; Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011,
§ 122 Rn. 46; Kubis, in: Miunchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 30.
" Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 53; Kubis,
in: Mtinchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 18. EEAL S 42 ZHEE &
LTEMNTHZLIE, REITHDLEEIND,
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" Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 47; Kubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 17; Hiffer, Aktiengesetz,
11. Aufl., 2014, § 126 Rn. 4.

T ZEOFBEICELT, BEOBIHEASRAR Y (1265 1H23X) ., £/2, MERSOMMBAE LHEAZ
vl (121 5% 7H)

" Hiffer, Aktiengesetz, 11. Aufl., 2014, § 126 Rn. 3.

" Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 33; Hiffer,
Aktiengesetz, 11. Aufl., 2014, § 126 Rn. 3.

80 Kubis, in: Miinchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 14.

81 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 127 Rn. 14; Kubis,
in: Mtunchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 127 Rn. 6; Hiiffer, Aktiengesetz,
11. Aufl., 2014, § 127 Rn. 1.

82 Noack/Zetzsche, in: Kolner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 34.

8% Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 34; Kubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 14.
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b O ERSIET KIS T 2R S . IR o 5 B AR B )R &5 12> v T
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ERTL200F, LT LLEEMICHRINDLIEVI DT TEREVWEVWIRRITHD, £
DD HEQICB T HHHIL. LM EPOCDLNDIRY TOMPAICE EELI D52/,
BB, RERENE (tHRECLOIBRERSBETS KME) ERMHRRZEES L OEAR
B -PEREXREBTREESET., WITHLOKEOAA =T T A T7TICE o THRERSTORE
BEAE EBEELIITE®E - BERE) 2R EL, oKk EITH L CTHEHRRBELZITDOE
Wi mcHhEHEERT LY, 22T, Pk, BREREE (TKRECLOIKERSH
A RME) OFFRPHEFBEH L 225620 T 28IC, RSBHRREHROBEMEFH L L
THIZESNTWDLHFIH (126 5% 2H 1 XK 5) BERINLDTERH D, 2L, KT8
mIERMEOHEMEMR (126 % 2H 1 XK T) *RBERE (+HRECL IR ERSHER
RKHE) ICONTREAICHEMEEHA T2 X 5 Lokt LTk, Bmanmuns, 2ok e
LT, REREE (tHRECLI2KFERBETKE) T, 2oFERICTOVWTHRY OR
EORKEHRORRPERINDDOICxI L T, KAt BB R I ITFFREE R 22 < FikR
BN IHETHsTHEWVWEWIHEOHFENEMIND, BEEERIH LI E0b, Zh
7 VT LI #HEREE (tHEC L2 ERSRET KME) o RITITMImIzEWE
MMERRBOOLND D, TOHFMENIZ., KABEREHOLAE LV b, BELREHFOT
TOABOOLNGED, EWVWOEMETHIAML & 55,

!

A TA T =N =X (Juris) IZBW T, [§ 122 Abs 2 AktG) MK T — F & L THEH B 2
HLlmEZA, 9 v b L7, KG AG 2003, 500; LG Frankfurt AG 2004, 218; LG Marburg AG 2005,
742; AG Stuttgart AG 2006, 514; OLG Stuttgart AG 2006, 727; OLG Frankfurt SpuRT 2013, 35; KG
AG 2012, 256; BGH AG 2012, 59; OLG Ksln AG 2015, T716.

YRR BEREHEBLIOEESAE c R REARTRENE T, BEHEZRMEO S| Thd Ltk WmE
H W5, Kubis, in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 1.

86 Wertens, Das Minderheitsrecht nach § 122 Abs. 2 AktG und seine Grenzen, AG 1997, 481, 489.
87 Kubis, in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 25; Hiffer,
Aktiengesetz, 11. Aufl., 2014, § 122 Rn. 6.

88 Huffer, Aktiengesetz, 11. Aufl., 2014, § 122 Rn. 6.
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HEREEEOERPHEMBERICY 28581013, EREHEETEZ 2 EE 26N TWVSY,
MRS S 7220 B0 OHBTICEL T, £7. MERSHEHF RKEOLALE D,
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FEE LT, SHICHBICHHIEN2XEThHD LERMINDY,

MRERICY 2284 LT, XMRTETFOLRLTWD LD, BLFTO@EY Th D,

89 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 63; Kubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 35, 15; Rieckers, in:
Spindler/Stilz (Hrsg.), Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2015, § 122 Rn. 45, 22.

W ERSHEFBROFEZTHIN, BFREZTORNTICLD2EHTORMEREICS VT, 12004 4 4
H6RIZBAREH L DM THE rf*éi’btu”jié%@ﬁ‘(ﬂélﬁ’5< HEWMAL 7T a v OFRITIZIXD2EICTESE
EHZLDEEOELFROMTEICEHTIHER] L0 B2 FHEIERIATZENHANH S (0LG
Frankfurt AG 2005, 442) , U FRETIE., (KERSHEF REZZTL) At B OB T, C
X0 (BW) HEICXVFREZEITTLI280HERNEZ/ME LN, ToRKohic, HEEhd
RE CHBERXNZELOREMBB TCHRHEWHADOTE TCIETLIENI AT var (0F0, CHEXDEY
HEIC K DRIEAT T <. Bl CHMKRKXNDOEHE L D) 28 AR 526nfw710 7T vI T
bR 7R T IE, HERMN DS L, B E . %%/\E%J\ﬁ)@ﬁﬁi EBPATICEAT 2 HE &

LT, 76%IIEJCOEUﬁﬁ?&&l*@ﬁﬁﬁiiﬂwéf%htm%%ﬂﬂ'}*' SEEND, &#IJLﬁLf_O z L
’C\ Tz, RERLLDWRICESESHESIA D~ ’e"fﬂiﬂi?"‘*\%\ 7‘595’37143%25 KR
;’cf%f;ux &R L7z (OLG Frankfurt AG 2005, 442, 443) , F 7=, BHEOFERIZOWNT,

EBPATICHE L TREAMRERZ T 5 2 &1 iﬂéﬁ%ﬁ%ﬁ@%%&iﬁéﬂfm\ &“9”%5 AG Stuttgart AG
2006, 514, 515 8 L Y OLG Stuttgart AG 2006, 727, 728 H &M,

9 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 65 ff.; Kubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 35, 18 ff.; Rieckers, in:
Spindler/Stilz (Hrsg.), Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2015, § 122 Rn. 45, 23 ff.
92 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 66; Kubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 18; Rieckers, in:
Spindler/Stilz (Hrsg.), Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2015, § 122 Rn. 23.

9 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 71; Kubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 35; Hiffer, Aktiengesetz,
11. Aufl., 2014, § 122 Rn. 9a; Rieckers, in: Spindler/Stilz (Hrsg.), Kommentar zum Aktiengesetz,
3. Aufl., 2015, § 122 Rn. 45.
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9 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 68; Kubis,
in: Mtnchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 35, 21. EAEARKOHEIN
ELlE»0 ol AEMNBREBERRSERERDOHDETHZLE2RODILIRGENH L L TH

FonTtnd

9 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 69; Kubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 35, 15; Rieckers, in:

Spindler/Stilz (Hrsg.), Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2015, § 122 Rn. 24.

9 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 69; Kubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 35, 22; Rieckers, in:

Spindler/Stilz (Hrsg.), Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2015, § 122 Rn. 45, 25.

9" Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 69; Kubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 35, 23; Rieckers, in:

Spindler/Stilz (Hrsg.), Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2015, § 122 Rn. 45, 24.

98 Kubis, in: Miunchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 35; Rieckers, in:
Spindler/Stilz (Hrsg.), Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2015, § 122 Rn. 45.

9 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 68; Mertens,
a.a.0 (Fn.86), 484.

100 Kupis, in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 35; Rieckers,
in: Spindler/Stilz (Hrsg.), Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2015, § 122 Rn. 45.

WU Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 67;Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 35.

92 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 67; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 20; Hiffer, Aktiengesetz,
11. Aufl., 2014, § 122 Rn. 6; Rieckers, in: Spindler/Stilz (Hrsg.), Kommentar zum Aktiengesetz,
3. Aufl., 2015, § 122 Rn. 24.
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103 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, 8§ 126 Rn. 68.

04 LG Frankfurt AG 1992, 235, 236; Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3.
Aufl., 2011, § 126 Rn. 68; Kubis, in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013,
§ 126 Rn. 25.

105 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 68.
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106 Gesetz gegen den unlauteren Wettbewerb (UWG) vom 3. 7. 2004, BGBl. I S. 1414.

W7 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 79; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 26.

198 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 8I.

09 Kupis, in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 27.

1o Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 8I.

Y Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 82; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 28 f.

Y2 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 87; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 30. & LT, 52V
AR XIZOWTOEMEMEREZERT I2EORE] DEFTOND (Kubis, a.a.0) .

S Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 87.

YW Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 92; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 33.
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Y5 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 93; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 33.

6 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 94; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 33.

U Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 96 f.; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 34.

Y8 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 100. Vgl.
Kubis, in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 35.

Y9 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 103; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 36.
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(Hauptversammlungen) | £ WH XFThHV ., [HiFaSthd (der Geselschaft) | E\WIH X F & F F
RN,

RL19296 £ 2 1 X575 (A)) k., TYEKRTFOR —O K xfdEh# (derselbe Gegenantrag des Aktionérs) |
EWVWIHIXEPHAVWLEA TSI LT, WX 7H5 (%) ) . BiZ K% ## (Gegenantrag) | &
WIHIXLSETHY, TE—0 (derselbe) | L WIHIXEEEF 2\,

122 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 103; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 36.

128 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 104; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 36.
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124 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 106.
125 600 3B ~T700 FEFEE I Y4+ B, Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl.,
2011, § 126 Rn. 107.

126 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 107; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 37; Hiffer, Aktiengesetz,
11. Aufl., 2014, § 126 Rn. 9.

12T Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 108; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 37; Rieckers, in:
Spinder/Stilz (Hrsg.), Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2015, § 126 Rn. 41.

128 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 107; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 37.

129 Vgl. Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 107;
Kubis, in: Munchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 37.

B0 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 107.
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BY Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 127 Rn. 34; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 127 Rn. 9.

32 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 127 Rn. 34; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 127 Rn. 9.

1335 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 109.
B4 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 73 ff.;
Kubis, in: Munchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 127 Rn. 9.

135 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 82 f.
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136 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 74.

BT Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 124 Rn. 22.

138 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 124 Rn. 23. Vgl.
Begr. RegE (ARUG), BT-Drucks. 16/11642, S. 29.

139 OLG Miinchen WM 2010, 517, 519.

M0 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 73; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 36; Hiffer, Aktiengesetz,
11. Aufl., 2014, § 122 Rn. 7.

Y Werner, in: GroB Kommentar zum Aktiengesetz, 4, Aufl., 1993, § 122 Rn. 40; Aubis, in: Minchener
Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 39; Rieckers, in: Spindler/Stilz (Hrsg.),
Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2015, § 122 Rn. 28.

M@ @) TR T2 L0100, ERKkEIL, B ENFERICICE LR T IE, FHHFTiox + 5 &
ODHNTNTED, 2F0, HHOBEBMEZITL I ERPENTCOEHFLINTWVDI DT THEHRZND T,
EHEBEANZSTH, BREZTOEFIPEDICEIND DT TR,

Y Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 75.

Y4 Werner, in: GroB Kommentar zum Aktiengesetz, 4, Aufl., 1993, § 122 Rn. 40; Rieckers, in:
Spindler/Stilz (Hrsg.), Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2015, § 122 Rn. 28.
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@ FERBEFE OB TIT X D HCH PO 2

(a) #H F e
B SRR ICIE UV B A1, AORM R, HSMHME 2 FHE 0 b A% T 570
DL RO T, BUFICH L CEZODEOHM Y CET A ENRTE . ZHICE U CHRUFT
PREOREZTNE, BRRETALAET 22 810k y, HREERSESZLNT
5 (122 %3 130) ', ZoFHFHIL, FERFEAETH D, FEHAHPTIT. ST
e DX HHFT (Amtsgericht) TH 5, = 2T, #RHEERKHIICEEO ML TE
FTHIENTES TRHESHRICELAVEE] &k, BN REHEGELE L X,
BBV, FEOLDICTRS NS MM 2B LT b B RS TR LT 5 I
FUBELRVEETHLEIRLELND W, Fk, BMARSNEANE L FHOT
NTAHBFARCETENT, WOLABBRESNICELEIHREGL., ZhICEGEND

149

o

BEOFERDZNICHLEREHZWM - THAICIE., BRHFTIT, BEREEZ L2 TNIER
7, HHMICIFRET 2D LRV OEEIIF LS F- FHTix, RHERE L
EHIZ, MERSOBEARET 22 TED (1225 3H 23X, Zbbik, HHFO
FEMHEBIZLD) . MERSZBWT, EXRELEDORLEZHREN, FERICLVBEMESH
HMELZ2FHEZFER N SRR EOYFLITOBREND DL L EIC, ThaxREET 57
DOFETH D,

REHFroREICH LTI, BIRRELZ T2 TE5H (122 531 4 3X) , ARG
HERITbn AL, Bk E T (Oberlandesgericht) 2335 B W 2 47 9 191,

(b)) HEINT-RTIZTL DN EDE
HHPFTIC L AT, 1225 3B 1 XOXS L, MEICTEWNE-2FHEZ2AET 5]
Ra2H52DHZ IR YR HEICESEYEMRENEMNEZ2FHZ AL T, R,

Wz hniext LT, BFRRACHKOEFRED FIEICB T 2HERE, hoEMRETFEZHAWVWD Z &
X2 T& W, Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn.
84.

Y8 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 91; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 43; Hiffer, Aktiengesetz,
11. Aufl., 2014, § 122 Rn. 10.

WUT R A R Rk 1 (Gerichtsverfassungsgesetz (GVG) in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. 5. 1975,
BGBL. 11975, S. 1077)23a5c 1H 25 - 2 45, REFHEB L OERFHO FHEICEH T 2 5 (Gesetz
iiber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit
(FamFG) vom 17.12.2008, BGBLl. I 2008, S. 2586, 2587) 3754 3 &,

8 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 85; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, 8§ 122 Rn. 46; Rieckers, in:
Spindler/Stilz (Hrsg.), Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2015, § 122 Rn. 51.

Y9 Noack/Zetzsche, in: Kolner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 85.

150 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 95. 9 7
bbb, 1225% 31X, T#HHFZX, 2oERkz LTI L, " SYEZBEBNEIEHZAL T 5H#
BZEx2ZE0NT&E5) LT, [T&2% (kann) | EWIHIXEFEH-TWD OO, Z 3Lk E T
IR EZTHP LRV NICET I IHELRDIBE CIHEARAVWEHERENA TS,

P EH T RIS 1194 1H 1 5 b,
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M HIHAFZEARICRELEZ LIV R D MR I T W52
BRHICESEHRENMTIAEIX., S48 TR, YEHKTETOLEBICLIVITDA
B NG ET AT, BHTICLABEND B EZRIRITNIE RS2 (122 4
3IH 3 X) .

(i1) KA EBREEBLIOEELE - AR R BT
O Hufilc ;5%*@m%

KT8 « #BEREZHOE D NEIT @Té&ﬁm\@,&@%% IRT b5, ZEOR
ThETHIELT, EXOEDELITHEAGKSORTICLY, EAEXSORBENLERL L
THZE (111 £ 4H2 XM T, FFahniznt®,

A RIE ERFRICELE T2 TH. KA B@®E  BEREL2MOED LN TE L,
FHMEHRICEYT2HAICE., MbERVWIEREESTONL2DIT TIEARLS, MbED
DHSER VDL OBRREPIBMEICHEZONR TSI THDH (1265 25, 1275 3 XD
XET THLEDZEEELR ] E72oTWD) , 72720, 126521315 (B
O ATRENE) OB/ AT, WMATIENIC, MOETE LRV EMI LTV S,

B IL, Kxt#hig - BERELZMOE D2 DNEPOREICE L T, FEIPEFEA] (53a
%) wESFLATRIERS2WST, LR T, BRI, B mIc Y4 5 X x 8 -
BERREOI L, RENIGERSNEZE SO 2MbE85552 22 L TERLR N,

k. W OHBORIFICONT, SAAMEEICIY KERSOBBATIC, B
DHWA2ZITHZEDOTELHE (KEIZBIFD ) — T 7vary .- LE—EEIIBY
DEHFTICHH T D2HMHEDO L > 72b D) 1E, fFELRWV,

EE L. EMRERZ YOI FEAE S b oo TR, fiRe (4) (ii) TH##
L@y, BkE&ix, kM2 Wiz iTo Cnd Lo Thd (0F0, HMEFHRIZHESET
HEDHWEHE VTRV |

@ Huffi I K D R o 4
Wi e O P ORI T, MRERZOBRMBRICRES NG LR ERIREOTHE L OFF X

152 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 108.
1535 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 115.
Y4 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 71; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 25; Rieckers, in:
Spindler/Stilz (Hrsg.), Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2015, § 126 Rn. 27.

155 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 74; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 25 f.; Rieckers, in:
Spindler/Stilz (Hrsg.), Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2015, § 126 Rn. 27.

156 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 74; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 25; Rieckers, in:
Spindler/Stilz (Hrsg.), Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2015, § 126 Rn. 27.

Y7 Kubis, in: Miunchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 25; Rieckers,
in: Spindler/Stilz (Hrsg.), Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2015, § 126 Rn. 27.
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(243 £ 1 HH) BV T, BUFOFEREELZ T D LI D, Thbb, #ik2iER
WCHAS KR EE - RIEREET LI ZOHBOBERBUELZIFEEL R . 3 #EUIIT
bigpofzzbld, o2 ik, FAIE LT, MERSWBOMMEFEH TH D NEHEEK)
N T H5OT, EOBRIE LR VEDL, MERSIEHEROIBW LOFFZIZHB T, 126 £ 1
HOZEMEFREL, FAE L TERMECHERRBERE NS5 L0 EE - CEFMEIT. R
HEHREMPAET L, ZAPROONTELEIC, EHRFHICHYTHZ L DOER - LiER
i, #E S a4 5008,

THhIZH LT, RABEREELSLIOEARE - RARERBEREEMEICHKRDIFE RO E
BIZHOWT, BEREEOCLAO X D7, HUIIC K 2BER L ORI 72 Fht - 6l EITR
JFonTniy, Rk, KASIZEY, FWMEEEREITE D2 L 2R T AN B
L9 Tl 2L ORI, RLZICE D ERICMATHZRWL, 202 &IZfibit 5 3Cik
b WA OFMIEZ, BEVEHABTERVEOERMAET 20T FLA LM
WA EHER SN D,

(6) ANFDOFIE

(i) EEEREHE

MEREENE R AT SN G A, BRI, SEAR~0BMAFERINZENTE
HEHIZONWT, F 1o, 2% L (124 % 1H) . F2i2, EHESEORECEAT 47
R L TARBWTHEELZTNIE RO R (124 F 158 2 CH B - 121 5 4a HH) , 26 3
2. ESStofEciE, 1225 2 HOFEKRET, o v =274 FE2BELITH, AKE
naghiEebrewn (124a4) , SHICHE 4L LT, EEStogA T, BMERICE
WEBRINTEHEFARLZ, 126 F 1HPL 3HETICEO N HIWCR L THEEMLRITN
X7 b7y (1256 % 133 -2H-3H)

I OEREMEO FIEZ HEZOOWTOBFREBHO FIELREO LD L >TWVD,
1965 FEHRAIEDOHIEL R, HEICRELIBEREEL-VOETICEDLDE TELELXIT DD,
WHEOFEREMIO HFIELBEMBEREINTZENZ 2 FHOBEREMHLO FIEIRETH D & W
IWREITMFFSINTE o, £, BMFEREINTZENZ2FH T, BMNETO LA OFEFH
BOALELFABEOFETKRENTMTESLZ L2, MBEIHEELRTRLERL 2V ET
LEUMKREMAES 6 R A4HOERICOEAN RV —L Lo TS,

158 Kubis, in: Munchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 41; Rieckers,
in: Spindler/Stilz (Hrsg.), Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2015, § 126 Rn. 113 ff.

159 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 118. Vgl.,
OLG Frankfurt NJW 1975, 392, 393 (RxfEhik oMM A imfil 25 2 L1272 2 {RA I, Bk BRI
DO EEICHEE OHRFHICBNTHREGDL RALRRNWEEICIE. B bdE95) .

160 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 118.7=
L, #EMRHHAERNTEY, ZORBEIHALATERY, HAT D L, BFEEIC XD RIEHEE

W, KA OREEYT 2L LTH, MERSOBRBRAET, bEVBRRNIERZNLLTHA D

0o
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O »E

MEERSNTZANLELZFEHOAEIT, HEORE L EHITT D0, FHROBERENR
n<fTbndnE bRy (124 % 1H 1X) . Thbb, BMGEROBE®, BHHER
ROWRREDEFEELBMRLAT oL LT, HEORELLHLIIAET LI LENARTH
niE, HEOREL L LIZEMFBEROLAE TV, MEORXNE OEFE 2 IL% BN
NENFELZZOIL, BEOABICHMIZAEDLRWEAIIE, FHBROBEZLER R BMNGE
RKoOXEEITDNRITHIE 25 7200

BMFEROAEZ HEOLG LRKEOFIETITLA R ITIE RS9 (124 5 18 3 30),
MOHEDOREDHIEEZHET D 121 F4HMNERN S D (124 5 1 H 2 CHTE) 129
HBEOANELRRICVFAE L T.SAAERTITOND Z LI D (121 5K 4H 1 3X),
HBEORNEDRIZ, MEBEBNGFEROXELZT L &L, M5O G LRI ERERS
ERTETHREDIC. MO E c IE#MB LUK ERS OB - GO (121 &£ 351 1
X)) BT LN, MEAE BT L2Z0MOLWEHLZHFOLRH T LI LE TR, B
MEERSINTZENEL2FEHOLZMARFEEL L CREIE LN,

BB, SEHNELIFEHRIRLIBERKREORBRBLENIC OV T RIN D NEHIH
(1245 2H23) b, bbETAEIRRITNE RO WVEMMR I TV D!

®,%?47Kﬁﬁ%ﬂﬁﬁﬁ%®6%
ESSttoLAIE, BMERINTZENZ2FHIL, TOEHRE EUE2KICEX D Z L%
AR T D2 ENRTEDLATATICRL, ARKEFEMNELTEZLORRTIERZ S 20
(124 5= 1 30 2 L5 B - 121 Sk 4a HH)

@ UvxT7H A MNIBITLIAE
ESattogald, 122 % 2 HIZKX 2K EOFERIT, a0 v =79/ 2BV T, &
KRIndniE o2y (124a5) . BEMFERESNTZHWNELIFERIBEOAE L & HIT
NESINHZHAEITIE, BNFERINTZEMEZ2FERIT, HEL LU 2TH A N TAE
ENnd (12425 1301 %5) % YFEHMEL2FHEPMBEORNEORIZHEAEINDIGHA

61 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 124 Rn. 22; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 124 Rn. 4.

102 T4 AEK] OBKIZOWT, AieE (18) &M,

163 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 124 Rn. 28.

164 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 76; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl. 2013, § 122 Rn. 40. Z o Z &ix. THEHHW
ED2FEHIL, “AFINTdTnE b EEDD 1247|< IHIXOXENLEHEEETHIND DT
IS ESAAV/N H?HE@ EREKENPOEMBICEZET 2L VIBANDL, ARXOXIITMHERIND,

O ZoLEAIIE. BMFERSNTZANE L FEEHIT, 124aF 1 X1 5209 [HE] CEENLDINEE
HHBRBONERE Lo TWENL TH D, Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3.
Aufl., 2011, § 124a Rn. 41 ; KAubis, in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013,
§ 124a Rn. 12.
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i, V=27 %A FTORAEL, DE~OFROBEOHRBHR RS AKRI LR TIERD
72y (124a 55 2 30) 196,

BB, AEOHZICONWTIE, WERSP»NTEY, ZBFAROBMOEZRL & (T
ZRHICOVWTHRFICIB TR EINDEA_NESHAETZITRBEORE (122K 2H2 L) bAED
MR ERDETHRAMTLE, TRLOLEARLTHLLIWVA, BEETERVET S RMBSNH
GRS

@ 3@

SO EE, 1225 2HICIVEFIERN/ELEE (bbb, B 5 FHEMBEM)
SNHE, BREINTZHEFHREN, 126 F 1 HDPD 3HETIZED LN HFITK L THE A
SInTnE bRy (1256 5% 1H3 L - 2H-33H) , 125K 1EHNL3HEETIEED L
NiHE X, BRI, ¥ _XCoRakE, mmaziEk Lo BRakE, BrokEk
DICBWTHKEOTZDIZHERMEZITEL, S @EMEZHERLZEMEEL L OKFE O
T, RboRicEMEEHE R LCEEAEKETH D,

HEREET., LEattoSe MERSOBRMA O 30 HATE TIZ, ZOERP I
Bl L2 E e bRy (122 4 2 780 3 SCRTEL, mise (4) (i) ) . 5. 125 % 1
HIZL28HIE, MERSOBMBEID 21 HAMETIZRINDIRZITHD, LEDLNLTW
Do LIedo T, WBEREHEOTHEICL 2B FAROEEN, 125 & 1 HFTE O @H O R
EICHICA D THIFEBRI R A SN TWS, kY. &t BEaAEKET DT
W H, AEREHNAHEZRRTE 57,

ST, KA HBEEERBLIOEAKE - LEBR A K ®E &%ﬁ%@ﬁﬁ&bfﬁ%m%
BRENT- AT EE - BEREL, 126 F 1 EHLS 3HEETICEDONTZHICH LT, 15
BT IER 67 (1265 1H 1 X) &

166 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 124a Rn. 41; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 124a Rn. 12. B, 124a 52 X
DYE LT, TMERSOHEDOHOBRIZSMAICEELZ 122 F 2 HO EKRIZ #5ﬁi@iﬁ1&é
NTWa, L2rL, KERZOMEDOADOHUCEIELZFHFRTH-> TH, mu*1y1ﬁ L rnE
D INLNWRY T(2FEY, BEOLXEFEMICHZEL, FEAICETIHMHEOLD, BMFERINTH
Wi FHOAEEZREOANELLBIZTHIERNTERWVWESR) . FICHREDA @ﬁﬁfﬁf“lzﬁuﬁ’\“%
BNV DL, 12425 2 XICEDREZOHBLEINDIRNETH D EMIR SN TCWD (Noack/Zetzsche,
in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 124a Rn. 41) ,

87 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 124a Rn. 38; Hiffer,
Aktiengesetz, 11. Aufl., 2014, § 124a Rn. 4.

168 gubis, in: Miunchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 124a Rn. 12.

9 H o, WTNORMBELBEBHZRI 2, 28, B FEHIX, ’\ﬁbéhiﬁ FhE s 7
WJ&E%%I%%I@IX&E@U\M%%Ziﬁfmz%2@0%1®m L. AR INR TN
b EHELTBY, AKRNFGELTHMNEZFHIZR > TV,

170 Begr. RegE (ARUG), BT-Drucks. 16/11642, S. 30 f.; Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum
Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 125 Rn. 28.
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O FEEto Gk

1265 13 1 X5 54 5 (zugdnglich machen) | & 1%, 125 D@ AT 5 (mitteilen) |
OET EHNA R ETHORMNEZERT IO TIERY, FHWRKEICE > T, HKE
MO, KB - BRERZZAHICHE CE2REMEPHEMM TS Z &2 EKRL
o a2ftov 7Y A MZBT 228K TInwEIahs', 20K, x OKENK A O
WIZEV Y =2T YA FPZHETELIREICHDNENT., BEEI LN

T, FEFEAALOLEEIE., EROERTO Mo 5] Z &R MeDFERICK
DiThbinhiTEw (V7% a4 FoatAERIZEBTLIAR, ME~OEEZEMNE) 17,
i, ESattoRGid, IXHEICLIY, V=T A4 FETORENREZHE ST LN T
W5 (12652 1H3X) . V=7 H A MEOARIZMA T, SHAERICTBTLIARLR L
MOFEEZMMT 226 TED (B8, ZEZEFITbATHRVWE > THD) '

@ fHFwmEtomFSH
HMBEOMFERF L, 126 F 1 HL2L 3HEETIKEDLNLEETHY . BEMITIX., T
RTOFTAKE, BAEZFHERLCBELAKE, BEOKERS BN THKEDZDITHIR
MEAATHE Ly, 3@ MEFERLCSAKERELS T OKEORMK, 726 U@ % 7K
LEEEAEZKBETH D,

@ 1 it oo Fr 1
BRAE B, HHEEOKRHIZO VT, FFIZHEI ATV ARNL OO, HF#wEMLIT, 2
HEINTEKRB G- BEREZ LI, B2 T 20 bt Eh Tna!,
ZTORE, HEFHICHTI2FEOLOICLERKEMA, BEINLRTNIE R DL 20,

@ fEHmEHORNE
EMBEORN G LR DO, KB - BILRBEICMA T, ThbERELEKEOR

ML 125 feo@mmix,. AEMmEOBEMZEEICH LT, (FAELT) FmasEMtTo2LICk0iTh
N5, Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 125 Rn. 60 ff.;
Kubis, in: Munchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 125 Rn. 16.

172 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 55. Vgl.
Reg. Begr. (NaStraG), BT-Drucks. 14/4051, S. 14.

17 Reg. Begr. (TransPuG), BT-Drucks. 14/8769, S. 20.

114 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 56; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 21.

%5 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 59 f.;
Kubis, in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 21.

Y76 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 58; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 22.

17T Reg. Begr. (TransPuG), BT-Drucks. 14/8769, S. 20; Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum
Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 64; Aubis, in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz,
3. Aufl., 2013, § 126 Rn. 21; Hiffer, Aktiengesetz, 11. Aufl., 2014, § 126 Rn. 6
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4 (BADOHBET, MEELEFIAHT) [ BB THY, S HICKRAIIH - BEEREL IV
ZTOHBICHTIREMOEREPABLIOCZOHEMEZMOEL 2L HTES (MHERL
ThEn'™) (126 % 1H 1) ,

(7)) BHAH

(1) B EE
BEREHEICOWT, BMFERSNTCENE 2 FHOAEF
ELT, ka2 (122 &£ 4 3H) ', 122 &£ 3 HIZLXD
HHloEMG, FFECSEPAET L (122 5K 4H)
L7elNo T, BMERSNTEZENTEIFEHOAEEZAENITOHAIC, ST, 55K
LEeECHLT, BHOEELZFHERT LI TERWS, £, HHAFTORMEIZLDY
BRENAEZTH2HACIET., YEKEEF, 122 F 4 HIZE VRIS T 5D EE DMK
Kk # (Freistellungsanspruch, Befreiungsanspruch) "2 F L. Y EKELIHEH W E
T L MEERME L. REFEREICENLT D1,

ODEHIT THRERESOEH )
Y CORRESINEZHAD

(i1) R EEREEES LI VEAERE - RERER EBTREEME
KRB HERELSLOCEARE - RERERBLERHEIC OV TX, KxTBEE - B4R
EEOEREREHOAMICEL T, FIXoHEIT RV, LarL, SR EFE®REMLEZ TS
TELEENRTVWEOT, TRICLELREHIYRICEMHOAHIZRIZ LD EBbn 518,

Y8 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 31.

119 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 126 Rn. 67.

180 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 130; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 74.

81 Noack/Zetzsche, in: Kolner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 126; Aubis,
in: Minchener Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2013, § 122 Rn. 73 f.

2 REFERMEIL, REBREEODIREINIEF THD, RA VKBTI 2MBFEREOE R LB &
LT, S LY EHME AP EFRkHESMERE] B ¥ 6325 (1987 4) 33 HZ M,

185 Noack/Zetzsche, in: Kélner Kommentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl., 2011, § 122 Rn. 128.
BLZpZiz20 T, YRoZ Lt tEBEbRLTWDO0, XTMICE2WROERMIZ, FHNZEE TIX
RETeblehole, bobdb, 1225 4HOBEHAHELHIZOWT, KEREOBEHOSHAHEZ ED
L8O, P ARL-AEHZENGERTIEEICH L CHEFRT L2 MEE LRV L
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